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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap felgyorsult, valtozd vildgunk olyan dinamikusan névekvd

véllaatainak részvényeibe kivan befektetni, melyek a kozeljovo

innovativ fejlesztéseit tartjdk szem elétt, elkotelezettek a technolégiai
attorésekben, igy folyamatosan alakitjak és formaljéak életlinket, j6vo
képlnket. Kiemelt, nagy novekedési lehetdség eldtt alo befektetés
terlletek a teljesség igénye nékul: 1T/ kiberbiztonsag és a
maganszférank (otthonunk, pénziigyeink) védelme; kornyezetkiméls
jérmiivek és mobilitas, Big Data, mesterséges intelligencia, robotika
és automatizacio; a demogréfiai trendekre valamint a klimavétozésra
adott innovativ valaszok. A technolégia fejl6désének korabban sosem
|&tott iteme garancia arra, hogy a legtdbb probléméra, amit emberi
korldtaink miatt ma még képtelenek vagyunk megvalaszolni, elébb-
utobb megszilletnek a megoldasok, igy befektetési szempontbdl az
innovéacioban  élenjard  tarsasdgok  értékpapirjai a globdis
részvényindexek jovébeni teljesitményét meghaladd
hozampotencidllal rendelkezhetnek.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre
visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkéacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, ERSTE Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A Hormuzi-szoros helyzete maradt majusban is a legfontosabb téma az
USA-ban, az elhiiz6dé konfliktus egyre jobban aldassa Trump politikai
tamogatottsagat. Elemzdk szerint a habord célja a kozel-keleti
hegemonia fenntartasa, és az Ugynevezett ,chokepoint”-ok, mint a
Hormuzi-szoros, Maaka-szoros; Panama-csatorna, feletti stabilabb
kontroll megtartdsa a globdlis kereskedelmi viszony ellenérzése
érdekében. Mindez egybevag az amerikai dlamaddssag fenntartasa és
az erés dollar melletti vilagképpel. Mindezek mellett az Allamokra is
vonatkozik a globdlis inflaciés félelem, amelynek mértéke teljesen
kiszamithatatlan az irani konfliktus mellett. A FED tovébbra is tartja
az eddigi kamatpolitikét, az alapkamat 3,75% maradt, az inflacio
viszont enyhén, de emelkedett, 3,9% korul aakult. A 10 éves
alamkotvény hozam megemelkedett mgjusban, a hé kozepe fele a
4,65%-ot is meghaadta a fenti eseményeket tikrozve és
bizonytalansagokat. A részvénypiacot mgjusban is az Al érdekelt tech
cégek menetelése hajtotta, az S& P 500 index 5,26%-kal emelkedett, a
NASDAQ 10,58%-kal, a Dow Jones index pedig 2,93%-kal ment
feljebb. Az amugy is fejnehéz S&P tovabb torzult, koncentréltsiga
egyre hizonytalanabb helyzetet eredményezhet. Alapvetéen nagy a
bizonytalansdg a befekteték korében, hogy meddig fenntarthaté ez a
novekedés, hiszen torténelmi szintii beruhdzésokat |éthatunk az Al
infrastruktdra kordl, tdbbek kozott adatcenterekbe, stb, amelyek
megtéril ése teljesen kérdéses.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Nehéz megmondani tovabbra is a piac potencidis méretét, a
technolégia redlgazdasagi felhasznédlhat6sagat és annak nodvekedési
Utemét, nem bheszélve egyéb szabdlyozdi és tarsadalmi kérdésekrol.
Természetesen a legfontosabb a megtériilés kérdése lesz, de fél6, hogy
a beruhazasok és a fejlesztések mértéke meghaladja a val 0s keresletet,
amely adaashatja a piac és a gazdasag jovobeli novekedés temét.
Ugyanakkor fontos azt is hozzétenni, hogy a legnagyobb tech szerepl6
k soha nem l&tott eredményesség és cash flow mellett miikddnek.
Nagy vérakozas Ovezi tovébba a SpaceX és egyéb nagyvdlaatok
részvény kibocsatésat is, amik az Oriasi piaci kapitalizaciojukbol
fakaddan a nagy indexek struktargjat is arendezik majd a jovében. Az
S&P500 Index méjusi szektorteljesitményeit vizsgalva az latszodik,
hogy az IT szektor 15% felett rallyzott, tovébba a nem alapvets

fogyasztasi cikkek és az egészségligyi szektor zart kis mértéki

emelkedéssel, a tobbi szektor negativ tartomanyban zart. A
legnagyobb cstkkenést az energia szektor mutatta be 6%-ot
meghaladé mértékii zuhanassal. Az Innovécié Alap USD sorozata
majusban 12,4%-ot emelkedett.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 12,40% Alap 40,65%
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AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 10,73% 20,28% -9,55% 2025 23,94% 24,12% -0,18%
2022 -30,23% -16,73% -13,50% 2026 18,23% 21,88% -3,65%
2023 29,82% 44,84% -15,01%
2024 18,97% 26,08% -7,12%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkdz % HUF Folydészamla 33 485 680
Részvény 72,45% 190 566 246 Befektetési eszkzok dsszesen 296 531 429
ETF 21,55% 724719502 \egiegyzés: A nett eszkozérték és a befektetési eszkozok killsnbsége
Ertékpapirok dsszesen 100,00% 263045748  a megkdtott, de még el nem szamolt lgyletek, a forgalmazési szamla
- ] valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Hatéridds Deviza 0

10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Nincs
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom hoénap 23,27% Indulastdl (évesitve) 10,73%
EImdlt hat hdnap 17,15% Indul&stél (nomindlis) 69,30%
Elmult tizenkét honap 40,65%  Atlagoshavi hozam 0,97%
EImult harom év (évesitve) 24,84% Legmagasabb havi hozam 15,29%
EImlt 6t év (évesitve) 9,76% L egalacsonyabb havi hozam -11,95%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hénapok szama 33 Sharpe-mutatd 0,3027
Napi hozamok évesitett szorasa 18,66%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR . 8,27%

SEK |1,24%

DKK'10,62%

PLN [0,58%

REGIONALISMEGOSZLAS

Feltorekvd régiod I6,18%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Fogyasztéasi cikkek

Egészséglgy

Technoldgia

SZEKTOR MEGOSZLAS

IT

35,03%

2,63%

2,29%

Financial | 1,20%

1. Applerégi Fejlett régio IT 7,56%
2. Alphabet Inc class A Fejlett régid Technoldgia 6,91%
3. Nvidia Fejlett régio Technol6gia 5,75%
4. Microsoft Fejlett régio IT 5,73%
5. CrowdStrike Holdings Fejlett régio IT 4,43%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetésbl szérmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt t4ékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabdlyzatdhdl és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodod dontéshozatal bol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vdéllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsaség.
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