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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alep kiz&dlag Eurépa meghatarozd tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasandl
az dapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az &gazati, és a
szektor allokaciora. Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkiti
zése olyan portfolio-Osszetétel kialakitésa, amely hosszd tavon
biztositia a befektetett vagyon redértékének megoérzését. Ennek
érdekében az Alap befektetései kozott magasabb arényban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovets, és hosszu
tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, els
6sorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény,
befektetési jegy) az aranya maximum a portfélid 95 szézalékét teheti
ki. Ugyanakkor az Alap térekszik a magasabb hozam elérése
érdekében  eszkozolt  befektetésekbdl kockézatokat
csokkenteni befektetéseinek eszkozosztal yonkeénti és
értékpapironkénti megosztésaval, egy jol diverzifikat portfdlio
felépitésével. Az Alap kizérdlag fedezeti célla deviza Ugyleteket
kothet, egyéb szarmaztatott termékekbe
ligyletekbe nem kivan fektetni.

szarmazé

illetve szérmaztatott
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Mora Maté
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Eurépara tovébbra is az iréni konfliktus miatt megemelkedett
energiaarak arnyéka borul, a ndvekedési kilatésok gyengék, az ipari
teljesitmény alul maradt az elvarasokhoz képest és az EKB is
figyelmeztet az inflacios veszélyre. A részvénypiac emelkedett ugyan,
de természeténdl fogva elmaradt a tech-nehéz amerikai névekedéstdl,
sokkal érettebb ciklusban [évo szektorok uraljék, mint példaul a
bankszektor. Az Euro Stoxx 50 3,92%-0s emelkedést produkalt, a
DAX 3,34%-kal ment feljebb és a tobbi nagyobb indexnél is ezekhez
hasonlé elmozdulésokat lathatunk (IBEX 35 3,36%; CAC 40 2,36%;
FTSE MIB 5,29%; FTSE 100 0,72%). Az EKB kivér, nem valtoztatott
az alapkamaton, ami tovabbra is 2,15% volt. Ez a kamatcsokkentési
ciklus végét jelezheti, infléacios kockazatokra hivta fel a figyelmet. Az
eurozonaban tapasztalt inflacid 3,2%-ra emelkedett az &prilisi 3%-0s
szintrl. Az EKB elérejelzése szerint a jelenlegi kiilpolitikai helyzet a
GDP novekedésre is varhatban negativ hatassa lesz, mivel a
magasabb infléciés kornyezet erodalhatja a fogyasztok vasarl Gerejét.

Az Egyesilt Kirdlységban alapvetéen egy politika fesziltség
tapasztalhatd, ami elsdsorban a munkéspart tamogatottsaganak
csokkenésére és a Nigel Farage vezette reform UK part fokozatos
megerésddésére vezethetd le, valamint a koltségvetés kordl is vita van.
Az gprilisban l&tott ,, gilt-selloff” méjusban is folytatédott és a honap
derekén 5,18%-on tet6z6tt a 10 éves dlamkoétvény hozam, majd mgjus
végére az eladas hullam aldbb hagyott, és visszaesett 4,81%-ra. A
koltségvetés politika kordili bizonytalansag miatt turbulens volt a piac,
a ho végéhez kozeledve inkadbb kivartak a befekteték. Az alapban a
részvénykitettség benchmark felett volt a honap soran.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 1,30%  Alap 1,10%
Benchmark -0,20% Benchmark 0,17%
Alul-/feliilteljesités 1,50% Alul-/feliilteljesités 0,93%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 8,94% 7,05% 1,89%
2025 13,51% 10,52% 2,98%
2026 -2,51% -2,85% 0,34%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 7 693 763
Részvény 80,08% 72 584 022 Befektetési eszk6zOk dsszesen 98 338 015
ETF 16,07% 14570756 \egiegyzés: A netté eszkozérték és a befektetési eszkozok kiilsnbsége
Allamkstvény 2350 2131559 & meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Diszkont kincstérjegy 1,50% 1357914

- " - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertekpapirok Gsszesen 100,00% 90644251 | ghares Core Euro S50 UCITS ETF, ASML Holding

Hatéridds Deviza 0
HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom honap -4,69% Indulastdl (évesitve) 8,94%
Elmult hat hénap 0,26% Indul&stél (nomindlis) 17,07%
Elmuilt tizenkét honap 1,10%  Atlagos havi hozam 0,68%
Elmult harom év (évesitve) Legmagasabb havi hozam 6,54%
Elmlt 6t év (évesitve) Legalacsonyabb havi hozam -6,66%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 17 Sharpe-mutatd 0,2614
Napi hozamok évesitett szorésa 14,61%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS

Pénzigy

SZEKTOR MEGOSZLAS

HUF I3,85% Feltorekvd régiod . 17,08% IT - 15,22%

GBP |0,75% Kommunikéacid . 14,83%

uUsD ‘0,24% Ipari vallalatok . 14,41%

Fogyasztasi cikkek I 12,45%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. ASML Holding Fejlett régio IT 10,68%
2. Siemens Fejlett régid I pari vallalatok 3,65%
3. SAPAG Fejlett régid IT 3,36%
4. Allianz Fejlett régio Pénziigy 2,63%
5. Schneider Electric Fejlett régio Ipari valaatok 2,62%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag tgjékoztatés céljara késziltek, azok nem mindstilnek pénziigyi eszkdzok vétel éreleladasara tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlédsnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes kori téjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
befektetéshdl szarmazd esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabadyzatabdl és Kiemelt informécidkat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek €. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsasig.
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