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Generali Arany Oroszlán Nemzetközi Részvény Alap 
 
 
I. Alapadatok 
 
 
Nyilvántartásba vétel (PSZÁF) 2000. május 11. 

Lajstromszáma Átalakulás (2007. augusztus 16.) előtt: 1121-5 

Átalakulás után: 1111-238 

Típusa Nyilvános nyílt végű értékpapír befektetési alap 

Futamideje Határozatlan idejű 

Alapkezelő neve, székhelye Generali Alapkezelő Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44 

Letétkezelő neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 

Forgalmazó neve, székhelye  

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-

tő forgalmazó) 

 

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfürdő 

u. 24-26.) 

 

Concorde Értékpapír Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotás 

u. 50.) 

 

BNP PARIBAS Magyarországi Fióktelepe (székhelye: 1051 

Budapest, Roosevelt tér 7-8.) 

 

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi 

rakpart 8.) 

 

Induló saját tőke 500.000.000,- Ft, amelyet 
500.000.000 db 1,- Ft névértékű bemutatóra szóló 
dematerializált befektetési jegy testesített meg 

Könyvvizsgáló neve, székhelye Puskás István 
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16 
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II. Portfolió összetétel 2009. december 31. 
 
 
Az Alapkezelő pénz- és tőkepiacról alkotott véleménye alapján a portfolió egyes elemei alul, illetve felülsúlyo-
zásokat tartalmaz.   
 
 
Az Alap értékpapír-eszköztípusai közötti megoszlás a tárgyidőszak elején (2009. január 5-én): 
 
 
• 77,18% Részvény 
• 13,58% Kollektív befektetési értékpapír 
• 9,24% Pénzpiaci eszközök 
 
A befektetési eszközállomány a következő tételeket foglalja magába: 
 
 Részvény   7 603 682 268 Ft 
 Kollektív befektetési értékpapír 1 338 375 137 Ft 
 Pénzpiaci eszközök     910 004 741 Ft 

Egyéb követelés         5 507 809 Ft 
 Összesen   9 857 569 995 Ft 
 
 
 
 
Az Alap értékpapír-eszköztípusai közötti megoszlás a tárgyidőszak végén (2009. december 31-én): 
 
• 79,25% Nemzetközi Részvény 
• 16,01% Kollektív befektetési értékpapír 
•   3,32% Jelzáloglevél 
•   1,32% Diszkont kincstárjegy 
•   0,09% Nemzetközi vállalati kötvény 
 
A befektetési eszközállomány a következő tételeket foglalja magába: 
 
 Részvény   6 728 409 120 Ft 
 Kollektív befektetési értékpapír 1 359 506 527 Ft 
 Jelzáloglevél      281 836 062 Ft 
 Diszkont kincstárjegy     112 058 447 Ft 
 Nemzetközi vállalati kötvény        7 973 500 Ft 
 Értékpapírok összesen  8 489 783 656 Ft 
 Származtatott termékek      47 580 381 Ft 
 Folyószámla   1 105 979 915 Ft 
 Befektetési eszközök összesen 9 643 343 952 Ft 

 
 
III. Az Alap eszközértéke és a befektetési jegyek számának alakulása  
 
Az Alap 2009.12.31-i eszközértéke 9 630 198 135 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutó nettó eszközérték ugyaneb-
ben az időpontban 0,712414 Ft volt. Az Alap az időszak alatt  4 700 385 782 db befektetési jegyet adott el, és 
7 766 023 643 db befektetési jegyet váltott vissza..  
A tárgyidőszak elején a befektetési jegyek darabszáma 16.583.343.457 db volt, a tárgyidőszak lezárásakor a 
befektetési jegyek 13 517 705 596 darabot tettek ki. 
 
Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegű hitelt. 
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IV. Az Alap saját tőkéjének és az egy jegyre jutó nettó eszközértéké-
nek változásai  
 

 

 
Az Alap a tárgyidőszak alatt nem fizetett ki hozamot. 
 
 
 

V. Hozamadatok a tájékoztatási időszakban (2004 - 2009) 
 

 
 
A hozamok az alapkezelési díjjal korrigált értékeket mutatják. 
Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. 
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VI. Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások, valamint 
a befektetési politikára ható tényezők alakulása 
 
A Generali Alapkezelő Zrt. 2009-ben tovább növelve a vagyonkezelési tevékenységét összességében, tehát a 
külső és belső vagyonkezelés tekintetében az év végére megközelítette az 500 milliárd forintnyi állományt. 
A középtávú célok további portfoliókezelésben, nyilvános értékpapír befektetési alapok kibocsátásában, illet-
ve további nyugdíjpénztári vagyonkezelésben fogalmazódnak meg. 
2009-ben az Alapkezelő megvált egy kollégájától illetve bevezette a Befektetési Igazgató pozíciót, melyet 
Pillár Zsolt portfólió menedzser lát el. 
 
A Generali Arany Oroszlán Nemzetközi Részvény Alap 2009-ben 2,04%-os csökkenést ért el a nettó eszköz-
érték tekintetében, amely azt jelenti, hogy a 2008.12.31-i 9,830,478,355 Ft-nyi érték 2009.12.31-i napra 
9,630,198,137 Ft lett. Az alap 20,18%-os teljesítményt ért el a 23,28%-os benchmarkja mellett. Az Alap be-
fektetési politikája a 2009. évben nem változott. 
 
 
 

VII. Könyvvizsgálói jelentés (2009.12.31.) és könyvvizsgáló által hite-
lesített mérleg (2009.12.31.)  
 
ld. 1. sz. melléklet 
 
 

VIII. Bevételek és költségek 
 
 
 Bankbetét kamata    39 068 eFt 
 Értékpapírok kamatbevétele   21 656 eFt 
 Értékpapírok árfolyamnyeresége         1 551 470 eFt 
 Osztalékbevétel              246 825 eFt 
 Pénzügyi műveletek egyéb bevételei            105 846 eFt 

Összesen                       1 964 865 eFt 
 
Egyéb bevételek                       0  Ft 
 
Pénzügyi műveletek ráfordításai 
  

Értékpapírok árfolyamvesztesége         3 407 024 eFt 
 
A befektetési alapkezelőnek fizetett díjak 
 
 Alapkezelői díj               156 408 eFt 
 
A letétkezelőnek fizetett díjak 
   

Letétkezelői díj        8 438 eFt 
 
  
Egyéb díjak és adók 
 
 Felügyeleti díj       2 254 eFt 
 Könyvvizsgálati díj      1 500 eFt 
 Bankköltség          2 716 eFt 
 Egyéb költség          2 058 eFt 
 Összesen       8 528 eFt 
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Kifizetett és újra befektetett bevételek          0 Ft 
 
A befektetett eszközökre elszámolt értékvesztés          0 Ft 
 
Más az eszközök értékét befolyásoló változások          0 Ft 
 
 
 

IX. Az eszközérték alakulása az utolsó három év végén (ide nem értve a tárgyidőszakot) 
 
 
Nettó eszközérték 2006.12.29 -én             12 611 571 938 Ft 
Egy jegyre jutó eszközérték 2007.01.02-án                      0.895579 Ft 
 
Nettó eszközérték 2007.12. 28-án             13 075 538 426Ft 
Egy jegyre jutó eszközérték 2008.01.02-án                      0,968043 Ft 
 
Nettó eszközérték 2008. 12. 31-én              9 830 478 355 Ft 
Egy jegyre jutó eszközérték 2008. 12. 31-én         0,592792 Ft 
 
 
 

X. Az Alap a tárgyidőszak alatti származtatott ügyleteire vonatkozó 
adatai 
 
 

 



Generali Alapkezelő Zrt. 

Generali Cash Befektetési Alap 
 
I. Alapadatok 

 
Nyilvántartásba vétel (PSZÁF) 2001. június 8. 

Lajstromszáma Átalakulás előtt: 1121-4,  
Átalakulás után: 1111-239 

Típusa Nyilvános nyílt végű értékpapír befektetési alap 

Futamideje Határozatlan idejű 

Alapkezelő neve, székhelye Generali Alapkezelő Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44 

Letétkezelő neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadság tér 5-6. 

Forgalmazó neve, székhelye 
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-
tő forgalmazó) 

BNP PARIBAS Magyarországi Fióktelepe (székhelye: 1051 
Budapest, Roosevelt tér 7-8) 

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadság tér 5-6. 

Induló saját tőke 100.000.000,- Ft, amelyet 
100.000.000 db 1,- Ft névértékű bemutatóra szóló 
dematerializált befektetési jegy testesített meg 

Könyvvizsgáló neve, székhelye Puskás Isvtán 
PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Bp. Wesselényi u.16) 

 
 
 

II. Portfolió összetétel 2009. december 31. 
 
 
Az Alapkezelő pénz- és tőkepiacról alkotott véleménye alapján a portfolió egyes elemei alul-, illetve felülsú-
lyozásokat tartalmaz.   
 
Az alap értékpapír-eszköztípusai közötti megoszlás a tárgyidőszak elején (2009. január 5-én): 
 
•  70,14% Diszkont kincstárjegy  
•  28,63% Államkötvény 
•    0,98% Jelzáloglevél 
•    0,25% Pénzpiaci eszközök 
 
 
 
A befektetési eszközállomány a következő tételeket foglalja magába: 
 Diszkont kincstárjegy   1 831 973 329 Ft 
 Államkötvény       747 790 150 Ft 
 Jelzáloglevél         25 638 175 Ft 
 Pénzpiaci eszközök          6 456 618 Ft 

Összesen    2 611 858 272 Ft 
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Az alap értékpapír-eszköztípusai közötti megoszlás a tárgyidőszak végén (2009. december 31-én): 
 
•  70,93 % Diszkont kincstárjegy  
•  27,45% Államkötvény 
•    1,62% Jegybanki kötvény 
 
 
A befektetési eszközállomány a következő tételeket foglalja magába: 
 Diszkont kincstárjegy   4 369 104 168 Ft 
 Államkötvény    1 690 983 218 Ft 
 Jegybanki kötvény l        99 882 100 Ft 

Értékpapírok összesen  6 159 969 486 Ft 
Folyószámla         12 959 812 Ft 
Befektetési eszközök összesen 6 172 929 298 Ft 
 
 
 
 

III. Az Alap eszközértéke és a befektetési jegyek számának alakulása  
 
Az Alap 2009.12.31-i eszközértéke 6 165 353 907  Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutó nettó eszközérték ugyan-
ebben az időpontban 1,879841 Ft volt. Az időszak alatt az eladott befektetési jegyek száma 2 612 910 769 
darab volt, a visszaváltott jegyek darabszáma 853 925 343 volt. A befektetési jegyek száma a tárgyidőszak 
elején1 520 735 334, a tárgyidőszak lezárásakor 3 279 720 760 darabot tett ki. 
 
Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegű hitelt. 
 
 

IV. Az Alap saját tőkéjének és az egy jegyre jutó nettó eszközértéké-
nek havi változásai 
 

 
 
Az Alap a tárgyidőszak alatt nem fizetett ki hozamot. 
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V. Hozamadatok a tájékoztatási időszakban (2004-2009) 
 
 

 
 
A hozamok az alapkezelési díjjal korrigált értékeket mutatják. 
Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra 
 
 
 

VI. Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások, valamint 
a befektetési politikára ható tényezők alakulása 
 
A Generali Alapkezelő Zrt. 2009-ben tovább növelve a vagyonkezelési tevékenységét összességében, tehát a 
külső és belső vagyonkezelés tekintetében az év végére megközelítette az 500 milliárd forintnyi állományt. 
A középtávú célok további portfoliókezelésben, nyilvános értékpapír befektetési alapok kibocsátásában, illet-
ve további nyugdíjpénztári vagyonkezelésben fogalmazódnak meg. 
2009-ben az Alapkezelő megvált egy kollégájától illetve bevezette a Befektetési Igazgató pozíciót, melyet 
Pillár Zsolt portfólió menedzser lát el. 
 
A Generali Cash Pénzpiaci Befektetési Alap 2009-ben 136,24%-os növekedést ért el a nettó eszközérték 
tekintetében, amely azt jelenti, hogy a 2008.12.31-i 2,609,812,953 Ft-nyi érték 2009.12.31-i napra 
6,165,353,907 Ft lett. Az alap 9,54%-os teljesítményt ért el a 9,73%-os benchmarkja mellett. Az Alap befek-
tetési politikája a 2009. évben nem változott. 
 
 
VII. Könyvvizsgálói jelentés (20098.12.31.) és könyvvizsgáló által hi-
telesített mérleg (2009.12.31.)  
 
ld. 2. számú melléklet 
 
 
 
 

VIII. Bevételek és költségek 
 
Pénzügyi műveletek bevételei: 
 
 Bankbetét kamata       5 468 eFt 
 Értékpapírok kamatbevétele            253 480 eFt 
 Értékpapírok árfolyamnyeresége             14 686 eFt 
 Osztalékbevétel            0   Ft 

Pénzügyi műveletek egyéb bevételei          0   Ft 
Összesen                          273 634 eFt 

 
Egyéb bevételek                         0  Ft 
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Pénzügyi műveletek ráfordításai 
  

Értékpapírok árfolyamvesztesége       651 eFt 
 
A befektetési alapkezelőnek fizetett díjak 
 
 Alapkezelői díj      44 715 eFt 
 
 
A letétkezelőnek fizetett díjak 
   

Letétkezelői díj                  1 900 eFt 
 
  
Egyéb díjak és adók 
 
 Felügyeleti díj        1 138 eFt 
 Könyvvizsgálati díj            750 eFt 
 Bankköltség                254 eFt 
 Egyéb költség             2 058 eFt 
 Összesen          4 200 eFt 
 
Kifizetett és újra befektetett bevételek          0   Ft 
 
A befektetett eszközökre elszámolt értékvesztés          0   Ft 
 
Más az eszközök értékét befolyásoló változások          0   Ft 
 
 
 

IX. Az eszközérték alakulása az utolsó három év végén (ide nem értve a tárgyidőszakot) 
 
 
Nettó eszközérték 2006. 12. 29-én                4 086 006 978 Ft 
Egy jegyre jutó eszközérték 2007.01.02-án          1,505703 Ft 
 
Nettó eszközérték 2007. 12. 28-án   4 999 872 075 Ft 
Egy jegyre jutó eszközérték 2007. 12. 28-án          1,603688 Ft 
 
Nettó eszközérték 2008. 12. 31-én   2 608 409 845 Ft 
Egy jegyre jutó eszközérték 2008. 12. 31-én          1,715229 Ft 
 
 
 

X. Az Alap a tárgyidőszak alatti származtatott ügyleteire vonatkozó 
adatai 
 
Az Alap a tárgyidőszak alatt származtatott ügyletet nem kötött. 
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Generali Hazai Kötvény Befektetési Alap 
 
I. Alapadatok 

 
 

Nyilvántartásba vétel (PSZÁF) 2001. június 8. 

Lajstromszáma Átalakulás előtt: 1121-6,  
Átalakulás után: 1111-240 

Típusa Nyilvános nyílt végű értékpapír befektetési alap 

Futamideje Határozatlan idejű 

Alapkezelő neve, székhelye Generali Alapkezelő Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44 

Letétkezelő neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadság tér 5-6. 

Forgalmazó neve, székhelye 
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-
tő forgalmazó) 

UniCredit Bank Zrt. 1054 Budapest Szabadság tér 5-6. 

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfürdő 
u. 24-26.) 

Concorde Értékpapír Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotás 
u. 50.) 

BNP PARIBAS Magyarországi Fióktelepe (székhelye: 1051 
Budapest, Roosevelt tér 7-8.)  

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi 
rakpart 8.) 

Induló saját tőke 100.000.000,- Ft, amelyet 
100.0000.000 db 1,- Ft névértékű bemutatóra szóló 
dematerializált befektetési jegy testesített meg 

Könyvvizsgáló neve, székhelye Puskás István 
PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Bp. Wesselényi u.16) 

 
 
 
 

II. Portfolió összetétel 2009. december 31. 
 
 
Az Alapkezelő pénz- és tőkepiacról alkotott véleménye alapján a portfolió egyes elemei alul, illetve felülsúlyo-
zásokat tartalmaz.   
 
Az alap értékpapír-eszköztípusai közötti megoszlás a tárgyidőszak elején (2009. január 5-án): 
 
• 86,61% Állampapír  
• 13,38% Jelzáloglevelek  
•   0,01% Pénzpiaci instrumentum 
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A befektetési eszközállomány a következő tételeket foglalja magába: 
 
 Állampapír   1 002 142 684 Ft 
 Jelzáloglevelek      154 862 350 Ft 
 Pénzpiaci instrumentum      10 301 639 Ft 

Összesen   1 157 005 034 Ft  
 
Az alap értékpapír-eszköztípusai közötti megoszlás a tárgyidőszak végén (2009.12.31-én): 
 
• 81,93% Államkötvény  
• 15,35% Diszkont kincstárjegy 
•   2,72% Jelzáloglevelek  
 
A befektetési eszközállomány a következő tételeket foglalja magába: 
 
 Államkötvény   1 626 999 333 Ft 
 Diszkont kincstárjegy     304 768 262 Ft 
 Jelzáloglevelek       54 021 750 Ft 

Értékpapírok összesen 1 985 789 365 Ft 
Folyószámla          3 522 517 Ft 
Befektetési eszközök összesen 1 989 311 882 Ft 

 
 
 
III. Az Alap eszközértéke és a befektetési jegyek számának alakulása  
 
Az Alap 2009.12.31-i eszközértéke 1 986 260 845 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutó nettó eszközérték ugyaneb-
ben az időpontban 1,889541 Ft volt. Az Alap a tárgyidőszakban 621 867 371 db befektetési jegyet adott el és 
263 770 434 darabot váltott vissza. A befektetési jegyek száma a tárgyidőszak elején 693 089 862, a tárgy-
időszak lezárásakor 1 051 186 799 darabot tett ki.  
 
Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegű hitelt. 
 
 
 
 

IV. Az Alap saját tőkéjének és az egy jegyre jutó nettó eszközértéké-
nek havi változásai 
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Az Alap a tárgyidőszak alatt nem fizetett ki hozamot. 
 
 
 

V. Hozamadatok a tájékoztatási időszakban (2004 - 2009) 

 

 
 
A hozamok az alapkezelési díjjal korrigált értékeket mutatják. 
Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra 
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VI. Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások, valamint 
a befektetési politikára ható tényezők alakulása 
 
A Generali Alapkezelő Zrt. 2009-ben tovább növelve a vagyonkezelési tevékenységét összességében, tehát a 
külső és belső vagyonkezelés tekintetében az év végére megközelítette az 500 milliárd forintnyi állományt. 
A középtávú célok további portfoliókezelésben, nyilvános értékpapír befektetési alapok kibocsátásában, illet-
ve további nyugdíjpénztári vagyonkezelésben fogalmazódnak meg. 
2009-ben az Alapkezelő megvált egy kollégájától illetve bevezette a Befektetési Igazgató pozíciót, melyet 
Pillár Zsolt portfólió menedzser lát el. 
A Generali Hazai Kötvény Alap 2009-ben 70,31%-os növekedést ért el a nettó eszközérték tekintetében, 
amely azt jelenti, hogy a 2008.12.31-i 1,166,278,245 Ft-nyi érték 2009.12.31-i napra 1,986,260,842 Ft lett. Az 
alap 12,30%-os teljesítményt ért el a 13,08%-os benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikája a 2009. 
évben nem változott. 
 
 
 

VII. Könyvvizsgálói jelentés (2009.12.31.) és könyvvizsgáló által hite-
lesített mérleg (2009.12.31.)  
 
ld. 3. számú melléklet 
 
 
 

VIII. Bevételek és költségek 
 
Pénzügyi műveletek bevételei: 
 
 Bankbetét kamata        1 279 eFt 
 Értékpapírok kamatbevétele               71 696 eFt 
 Értékpapírok árfolyamnyeresége              21 410 eFt 
 Osztalékbevétel            0   Ft 

Pénzügyi műveletek egyéb bevételei          0   Ft 
Összesen     94 385 eFt 

 
Egyéb bevételek                            0  Ft 
 
 
Pénzügyi műveletek ráfordításai 
  

Értékpapírok árfolyamvesztesége                    0   eFt 
 
A befektetési alapkezelőnek fizetett díjak 
 
 Alapkezelői díj       12 361 eFt 
 
 
A letétkezelőnek fizetett díjak 
   

Letétkezelői díj                       494 eFt 
 
  
Egyéb díjak és adók 
 
 Felügyeleti díj            329 eFt 
 Könyvvizsgálati díj           750 eFt 
 Bankköltség                 99 eFt 
 Egyéb költség             2 058 eFt 
 Összesen          3 236 eFt 
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Kifizetett és újra befektetett bevételek                                0   Ft 
 
A befektetett eszközökre elszámolt értékvesztés                          0   Ft 
 
Más az eszközök értékét befolyásoló változások                          0   Ft 
 
 
 

IX. Az eszközérték alakulása az utolsó három év végén (ide nem értve a tárgyidőszakot) 

 
 
 
Nettó eszközérték 2006. 12. 27-én   1 582 847 470 Ft 
Egy jegyre jutó eszközérték 2006. 12. 27-én          1,549853 Ft 
 
Nettó eszközérték 2007. 12. 28-án   1 985 433 699 Ft 
Egy jegyre jutó eszközérték 2007. 12. 28-án          1,641057 Ft 
 
Nettó eszközérték 2008. 12. 31-én   1 165 468 860 Ft  
Egy jegyre jutó eszközérték 2008. 12.31-én          1,681555 Ft 
 
 

X. Az Alap a tárgyidőszak alatti származtatott ügyleteire vonatkozó 
adatai 
 
Az Alap a tárgyidőszak alatt származtatott ügyletet nem kötött. 
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Generali Nemzetközi Részvény Alapok Alapja 
 
I. Alapadatok 
 
Nyilvántartásba vétel (PSZÁF) 2007. július 23. 

Lajstromszáma 1111-234 

Típusa Nyilvános, nyíltvégű, befektetési alapokba fektető értékpapír 
befektetési alap 

Futamideje Határozatlan idejű 

Alapkezelő neve, székhelye Generali Alapkezelő Zrt.  

1066. Bp. Teréz krt. 42-44. 

Letétkezelő neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6. 

Forgalmazó neve, székhelye 
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-
tő forgalmazó) 

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfürdő 
u. 24-26.) 

Concorde Értékpapír Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotás 
u. 50.) 

BNP PARIBAS Magyarországi Fióktelepe (székhelye: 1051 
Budapest, Roosevelt tér 7-8.),  

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi 
rakpart 8.) 

Induló saját tőke 200.000.000,- Ft, amelyet 
200.000.000 db 1,- Ft névértékű bemutatóra szóló 
dematerializált befektetési jegy testesített meg 

Könyvvizsgáló neve, székhelye Puskás István 
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16. 

 
 

II. Portfolió összetétel 2009. december 31. 
 
 
Az Alapkezelő pénz- és tőkepiacról alkotott véleménye alapján a portfolió egyes elemei alul, illetve 
felülsúlyozásokat tartalmaz.   
 
 
Az alap értékpapír-eszköztípusai közötti megoszlás a tárgyidőszak elején (2009. január 5-én): 
 
• 81,82% Kollektív befektetési értékpapír 
• 18,18% Pénzpiaci eszközök 
 
A befektetési eszközállomány a következő tételeket foglalja magába: 

 
Kollektív befektetési értékpapír    102 788 158 Ft 

 Pénzpiaci eszközök       22 842 563 Ft 
 Összesen                  125 630 721 Ft 
 

 
Az alap értékpapír-eszköztípusai közötti megoszlás a tárgyidőszak végén (2009. január 31-én): 
 



Generali Alapkezelő Zrt. 

• 100% Kollektív befektetési értékpapír 
 
A befektetési eszközállomány a következő tételeket foglalja magába: 

 
Kollektív befektetési értékpapír    131 403 209 Ft 

 Értékpapírok összesen   131 403 209 Ft 
 Folyószámla       23 526 895 Ft 
 Befektetési eszközök összesen 154 930104 Ft 
 
 
 

III. Az Alap eszközértéke és a befektetési jegyek számának ala-
kulása  
 
Az Alap 2009.12.31-i eszközértéke 153 494 263 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutó nettó eszközérték 
ugyanebben az időpontban 0,750780 Ft volt. Az Alap a tárgyidőszakban 4 112 421 db befektetési 
jegyet adott el és 0 darab befektetési jegyet váltott vissza. A befektetési jegyek száma a tárgyidőszak 
elején200 334 107, a tárgyidőszak lezárásakor 204 446 528 darabot tett ki. 
 
Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegű hitelt. 
 
 
 

IV. Az Alap saját tőkéjének és az egy jegyre jutó nettó eszközér-
tékének havi változásai 
 

 
 
Az Alap a tárgyidőszak alatt nem fizetett ki hozamot. 
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V. Hozamadatok a tájékoztatási időszakban (2004 – 2009.) 
 

 
 
A hozamok az alapkezelési díjjal korrigált értékeket mutatják. 
Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. 
 
 
 

VI. Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások, va-
lamint a befektetési politikára ható tényezők alakulása 
 
A Generali Alapkezelő Zrt. 2009-ben tovább növelve a vagyonkezelési tevékenységét összességé-
ben, tehát a külső és belső vagyonkezelés tekintetében az év végére megközelítette az 500 milliárd 
forintnyi állományt. 
A középtávú célok további portfoliókezelésben, nyilvános értékpapír befektetési alapok kibocsátásá-
ban, illetve további nyugdíjpénztári vagyonkezelésben fogalmazódnak meg. 
2009-ben az Alapkezelő megvált egy kollégájától illetve bevezette a Befektetési Igazgató pozíciót, 
melyet Pillár Zsolt portfólió menedzser lát el. 
A Generali Nemzetközi Részvény Alapok Alapja 2009-ben 24,27%-os növekedést ért el a nettó esz-
közérték tekintetében, amely azt jelenti, hogy a 2008.12.31-i 123,519,474 Ft-nyi érték 2009.12.31-i 
napra 153,494,263 Ft lett. Az alap 21,77%-os teljesítményt ért el a 26,56%-os benchmarkja mellett. 
Az Alap befektetési politikája a 2009. évben nem változott. 
 
 
 

VII. Könyvvizsgálói jelentés (2009.12.31.) és könyvvizsgáló által 
hitelesített mérleg (2009.12.31.)  
 
ld. 4. számú melléklet 
 
 

VIII. Bevételek és költségek 
 
Pénzügyi műveletek bevételei: 
 
 Bankbetét kamata        1 735 eFt 
 Értékpapírok kamatbevétele                       0 eFt 
 Értékpapírok árfolyamnyeresége                      0 eFt 
 Osztalékbevétel            0   Ft 

Pénzügyi műveletek egyéb bevételei          0   Ft 
Összesen      1 735 eFt 

 
 
Egyéb bevételek                       0  Ft 
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Pénzügyi műveletek ráfordításai 
  

Értékpapírok árfolyamvesztesége           0 eFt 
 
A befektetési alapkezelőnek fizetett díjak 
 
 Alapkezelői díj       1 665 eFt 
 
 
A letétkezelőnek fizetett díjak 
   

Letétkezelői díj          112 eFt 
 
  
Egyéb díjak és adók 
 
 Felügyeleti díj           55 eFt 
 Könyvvizsgálati díj        750 eFt 
 Bankköltség                5 eFt 
 Egyéb költség            2 058 eFt 
 Összesen                2 868 eFt 
 
Kifizetett és újra befektetett bevételek                    0   Ft 
 
A befektetett eszközökre elszámolt értékvesztés          0   Ft 
 
Más az eszközök értékét befolyásoló változások          0   Ft 

 
 
IX. Az eszközérték alakulása az utolsó három év végén (ide nem értve a tárgyidősza-
kot) 
 
Nettó eszközérték 2007. 12. 28-án             191 561 227 Ft 
Egy jegyre jutó eszközérték 2007. 12. 28-án      0,955112 Ft 
 
Nettó eszközérték 2008. 12. 31-én             124 780 798 Ft 
Egy jegyre jutó eszközérték 2008. 12. 31-én      0,622863 Ft 
 
 

X. Az Alap a tárgyidőszak alatti származtatott ügyleteire vonat-
kozó adatai 
 
Az Alap a tárgyidőszak alatt származtatott ügyletet nem kötött. 
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Generali Gold Közép-kelet-európai Részvény Alap 
 
I. Alapadatok 

 
 

Nyilvántartásba vétel (PSZÁF) 2001. június 8. 

Lajstromszáma Átalakulás előtt: 1121-5,  
Átalakulás után: 1111-293 

Típusa Nyilvános, nyíltvégű értékpapír befektetési alap 

Alapkezelő neve, székhelye Generali Alapkezelő Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44 

Letétkezelő neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadság tér 5-6. 

Forgalmazó neve, székhelye 
 

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-
tő forgalmazó) 

UniCredit Bank Zrt. 1054 Budapest Szabadság tér 5-6. 

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfürdő 
u. 24-26.) 

Concorde Értékpapír Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotás 
u. 50.) 

BNP PARIBAS Magyarországi Fióktelepe (székhelye: 1051 
Budapest, Roosevelt tér 7-8.),  

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi 
rakpart 8.) 

 

Induló saját tőke 100.000.000,- Ft, amelyet 
100.000.000 db 1,- Ft névértékű bemutatóra szóló 
dematerializált befektetési jegy testesített meg 

Könyvvizsgáló neve, székhelye Puskás István 
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16 

 
 
 

II. Portfolió összetétel 2009. december 31. 
 
Az Alapkezelő pénz- és tőkepiacról alkotott véleménye alapján a portfolió egyes elemei alul, illetve 
felülsúlyozásokat tartalmaz.   
 
 
Az alap értékpapír-eszköztípusai közötti megoszlás a tárgyidőszak elején (2009. január 5-én): 
• 5,31% Államkötvény 
• 89,04% Részvény 
• 5,65% Pénzpiaci eszközök 
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A befektetési eszközállomány a következő tételeket foglalja magába: 
 
 Államkötvény      356 158 167 Ft 
 Részvények               5 973 226 101 Ft 
 Pénzpiaci eszközök     378 903 072 Ft 
            Egyéb követelés                       0 Ft 
 Összesen               6 708 287 340 Ft 

 
 
Az alap értékpapír-eszköztípusai közötti megoszlás a tárgyidőszak végén (2009. december 31-én): 
 
• 65,37% Nemzetközi Részvény 
• 27,62% Hazai Részvény 
• 3,34% Államkötvény 
• 3,67% Diszkont Kincstárjegy 
 
A befektetési eszközállomány a következő tételeket foglalja magába: 
 
 Nemzetközi Részvény  8 220 431 128 Ft 
 Hazai Részvény   3 472 590 000 Ft 
 Államkötvény      419 992 004 Ft 
 Diszkont kincstárjegy      461 552 445 Ft 
 Értékpapírok összesen 12 574 565 577 Ft 
 Származtatott termék       - 5 662 800 Ft 
 Folyószámla          4 770 705 Ft 
 Bankbetét      410 000 000 Ft 
 Befektetési eszközök összesen 12 983 673 482 Ft 

 
 
 
III. Az Alap eszközértéke és a befektetési jegyek számának ala-
kulása  
 
Az Alap 2009.12.31-i eszközértéke 12 968 457 801 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutó nettó eszközérték 
ugyanebben az időpontban 2,209507 Ft volt. Az Alap az időszak alatt 3 965 069 db befektetési jegyet 
váltott vissza és 1 764 262 603 befektetési jegyet adott el.  
A tárgyidőszak elején a befektetési jegyek darabszáma 4 109 093 353 db volt, a tárgyidőszak lezárá-
sakor a befektetési jegyek 5 869 390 887 darabot tettek ki. 
 
Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegű hitelt. 
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IV. Az Alap saját tőkéjének és az egy jegyre jutó nettó eszközér-
tékének havi változásai  
 

 
  
Az Alap a tárgyidőszak alatt nem fizetett ki hozamot. 
 
 

V. Hozamadatok a tájékoztatási időszakban (2004 – 2009.) 

 

 
 
A hozamok az alapkezelési díjjal korrigált értékeket mutatják. 
Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra 



Generali Alapkezelő Zrt. 

 
VI. Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások, va-
lamint a befektetési politikára ható tényezők alakulása 
 
A Generali Alapkezelő Zrt. 2009-ben tovább növelve a vagyonkezelési tevékenységét összességé-
ben, tehát a külső és belső vagyonkezelés tekintetében az év végére megközelítette az 500 milliárd 
forintnyi állományt. 
A középtávú célok további portfoliókezelésben, nyilvános értékpapír befektetési alapok kibocsátásá-
ban, illetve további nyugdíjpénztári vagyonkezelésben fogalmazódnak meg. 
2009-ben az Alapkezelő megvált egy kollégájától illetve bevezette a Befektetési Igazgató pozíciót, 
melyet Pillár Zsolt portfólió menedzser lát el. 
A Generali Gold Közép-kelet-európai Részvény Alap 2009-ben 91,40%-os növekedést ért el a nettó 
eszközérték tekintetében, amely azt jelenti, hogy a 2008.12.31-i 6,775,472,395 Ft-nyi érték 
2009.12.31-i napra 12,968,457,804 Ft lett. Az alap 34,00%-os teljesítményt ért el a 34,49%-os 
benchmarkja mellett. Az Alap befektetési politikája a 2009. évben nem változott. 
 

VII. Könyvvizsgálói jelentés (2009.12.31.) és könyvvizsgáló által 
hitelesített mérleg (2009.12.31.)  
 
ld. 5. számú melléklet 
 
 

VIII. Bevételek és költségek 
 
Pénzügyi műveletek bevételei: 
 

Bankbetét kamata                  83 990 eFt 
Értékpapírok kamatbevétele                 27 237 eFt 
Értékpapírok árfolyamnyeresége           2 043 524 eFt 
Osztalékbevétel                344 223 eFt 

 Származtatott ügyletek pénzügyi nyeresége     5 338 e Ft 
Összesen                          2 504 312 eFt 

 
Egyéb bevételek                          0  Ft 
 
Pénzügyi műveletek ráfordításai 
  

Értékpapírok árfolyamvesztesége            1 906 068 eFt 
 
A befektetési alapkezelőnek fizetett díjak 
 
 Alapkezelői díj          93 619 eFt 
 
 
A letétkezelőnek fizetett díjak 
   

Letétkezelői díj           6 987 eFt 
 
  
Egyéb díjak és adók 
 
 Felügyeleti díj         2 360 eFt 
 Könyvvizsgálati díj        1 500 eFt 
 Bankköltség            3 464 eFt 
 Egyéb költség            2 058 eFt 
 Összesen         9 382 eFt 
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Kifizetett és újra befektetett bevételek                    0   Ft 
 
A befektetett eszközökre elszámolt értékvesztés          0   Ft 
 
Más az eszközök értékét befolyásoló változások          0   Ft 
 
 
 

VII. Az eszközérték alakulása az utolsó három év végén (ide nem értve a tárgyidő-
szakot) 
 
 
Nettó eszközérték 2006. 12. 29-én             15 001 634 335 Ft 
 Egy jegyre jutó eszközérték 2006.12.29-én          2,742373 Ft 
 
Nettó eszközérték 2007.12.28-án   15 949 115 901 Ft 
Egy jegyre jutó eszközérték 2007.12.28-án            2,953369 Ft 
 
Nettó eszközérték 2008.12.31-én      6 700 111 367Ft 
Egy jegyre jutó eszközérték 2008.12.31-én            1,630557 Ft 
 
 
 

VIII. Az Alap a tárgyidőszak alatti származtatott ügyleteire vo-
natkozó adatai 
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Generali IPO Részvény Alap 
 
I. Alapadatok 

 
Nyilvántartásba vétel (PSZÁF) 2008. július 3. 

Lajstromszáma 1111/282 

Típusa Nyilvános, nyíltvégű értékpapír befektetési alap 

Futamideje Határozatlan idejű 

Alapkezelő neve, székhelye Generali Alapkezelő Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44 

Letétkezelő neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 

Forgalmazó neve, székhelye 
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-
tő forgalmazó) 

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfürdő 
u. 24-26.) 

Concorde Értékpapír Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotás 
u. 50.) 

BNP PARIBAS Magyarországi Fióktelepe (székhelye: 1051 
Budapest, Roosevelt tér 7-8.),  

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi 
rakpart 8.) 

Induló saját tőke 300.000.000,- Ft, amelyet 
300.000.000 db 1,- Ft névértékű bemutatóra szóló 
dematerializált befektetési jegy testesített meg 

Könyvvizsgáló neve, székhelye Balázs Árpád 
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16 

 
 
 

II. Portfolió összetétel 2009. december 31. 
 
 
 
Az Alapkezelő pénz- és tőkepiacról alkotott véleménye alapján a portfolió egyes elemei alul, illetve 
felülsúlyozásokat tartalmaz.   
 
 
Az alap értékpapír-eszköztípusai közötti megoszlás a tárgyidőszak elején (2009. január 5-én): 
 
• 100 % Pénzpiaci eszközök 
 
A befektetési eszközállomány a következő tételeket foglalja magába: 
 
 Pénzpiaci eszközök  324 919 901 Ft 
 Összesen   324 919 901 Ft 
 
Az alap értékpapír-eszköztípusai közötti megoszlás a tárgyidőszak végén (2009. december 31-én): 
 
• 72,59% Nemzetközi részvény 
• 27,41% Diszkont kincstárjegy 
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A befektetési eszközállomány a következő tételeket foglalja magába: 
 
 Nemzetközi részvény  205 816 701 Ft 
 Diszkont kincstárjegy    77 727 100 Ft 
 Értékpapírok összesen: 283 543 801 Ft 
 Folyószámla   100 314 632 Ft 
 Befektetési eszközök összesen 383 858 433 Ft 
 
 
 

III. Az Alap eszközértéke és a befektetési jegyek számának ala-
kulása  
 
Az Alap 2009.12.31-i eszközértéke 381 961 133 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutó nettó eszközérték 
ugyanebben az időpontban 1,173660 Ft volt. Az Alap az időszak alatt 3 761 465 db befektetési jegyet 
váltott vissza és 21 282 103 befektetési jegyet adott el.  
A tárgyidőszak elején a befektetési jegyek darabszáma 307 923 820 db volt, a tárgyidőszak lezárása-
kor a befektetési jegyek 325 444 458 darabot tettek ki. 
 
Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegű hitelt. 
 
 
 

IV. Az Alap saját tőkéjének és az egy jegyre jutó nettó eszközér-
tékének havi változásai  
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Az Alap a tárgyidőszak alatt nem fizetett ki hozamot. 
 
 
 

V. Hozamadatok a tájékoztatási időszakban  
 

 
 

A hozamok az alapkezelési díjjal korrigált értékeket mutatják. 
Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. 

 
 

VI. Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások, va-
lamint a befektetési politikára ható tényezők alakulása 
 
 
A Generali Alapkezelő Zrt. 2009-ben tovább növelve a vagyonkezelési tevékenységét összességé-
ben, tehát a külső és belső vagyonkezelés tekintetében az év végére megközelítette az 500 milliárd 
forintnyi állományt. 
A középtávú célok további portfoliókezelésben, nyilvános értékpapír befektetési alapok kibocsátásá-
ban, illetve további nyugdíjpénztári vagyonkezelésben fogalmazódnak meg. 
2009-ben az Alapkezelő megvált egy kollégájától illetve bevezette a Befektetési Igazgató pozíciót, 
melyet Pillár Zsolt portfólió menedzser lát el. 
A Generali IPO Részvény Alap 2009-ben 18,09%-os növekedést ért el a nettó eszközérték tekinteté-
ben, amely azt jelenti, hogy a 2008.12.31-i 323,440,285 Ft-nyi érték 2009.12.31-i napra 381,961,133 
Ft lett. Az alap 11,68%-os teljesítményt ért el a 24,57%-os benchmarkja mellett. Az Alap befektetési 
politikája a 2009. évben nem változott. 
 
 
 

VII. Könyvvizsgálói jelentés (2009.12.31.) és könyvvizsgáló által 
hitelesített mérleg (2009.12.31.)  
 
ld. 6. számú melléklet 
 
 

VIII. Bevételek és költségek 
 
Pénzügyi műveletek bevételei: 
 

Bankbetét kamata                  17 956 eFt 
Értékpapírok kamatbevétele       1 152 eFt 
Értékpapírok árfolyamnyeresége    20 292 eFt 
Osztalékbevétel           305 eFt 
Összesen                              39 705 eFt 
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Egyéb bevételek                            0  Ft 
 
Pénzügyi műveletek ráfordításai 
  

Értékpapírok árfolyamvesztesége                 11 607 eFt 
 
A befektetési alapkezelőnek fizetett díjak 
 
 Alapkezelői díj          5 189 eFt 
 
 
A letétkezelőnek fizetett díjak 
   

Letétkezelői díj               278 eFt 
 
  
Egyéb díjak és adók 
 
 Felügyeleti díj            106 eFt 
 Könyvvizsgálati díj         1 000 eFt 
 Bankköltség                 11 eFt 
 Egyéb költség            2 058 eFt 
 Összesen       3 175 eFt 
 
 
 
Kifizetett és újra befektetett bevételek                    0   Ft 
 
A befektetett eszközökre elszámolt értékvesztés          0   Ft 
 
Más az eszközök értékét befolyásoló változások          0   Ft 
 
 
 

IX. Az eszközérték alakulása az utolsó három év végén (ide nem értve a tárgyidősza-
kot) 
 
Az Alap 2008. július 8-án indult 
 
Nettó eszközérték 2008.12.31-én       323 676 975 Ft 
Egy jegyre jutó eszközérték 2008.12.31-én           1,051159 Ft 
 
 
 

X. Az Alap a tárgyidőszak alatti származtatott ügyleteire vonat-
kozó adatai 
 
Az Alap a tárgyidőszak alatt származtatott ügyletet nem kötött. 



Generali Alapkezelő Zrt. 

Generali Infrastrukturális Részvény Alap 
 
I. Alapadatok 

 
Nyilvántartásba vétel (PSZÁF) 2008. július 3. 

Lajstromszáma 1111/283 

Típusa Nyilvános, nyíltvégű értékpapír befektetési alap 

Futamideje Határozatlan idejű 

Alapkezelő neve, székhelye Generali Alapkezelő Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44 

Letétkezelő neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 

Forgalmazó neve, székhelye 
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-
tő forgalmazó) 

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfürdő 
u. 24-26.) 

Concorde Értékpapír Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotás 
u. 50.) 

BNP PARIBAS Magyarországi Fióktelepe (székhelye: 1051 
Budapest, Roosevelt tér 7-8.),  

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi 
rakpart 8.) 

Induló saját tőke 500.000.000,- Ft, amelyet 
500.000.000 db 1,- Ft névértékű bemutatóra szóló 
dematerializált befektetési jegy testesített meg 

Könyvvizsgáló neve, székhelye Balázs Árpád 
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16 

 
 
 

II. Portfolió összetétel 2009. december 31. 
 
Az Alapkezelő pénz- és tőkepiacról alkotott véleménye alapján a portfolió egyes elemei alul, illetve 
felülsúlyozásokat tartalmaz.   
 
 
Az alap értékpapír-eszköztípusai közötti megoszlás a tárgyidőszak elején (2009. január 5-én): 
 
• 50,15 % Pénzpiaci eszközök 
• 38,64% Részvények 
• 11,21% Kollektív befektetési eszközök 
 
A befektetési eszközállomány a következő tételeket foglalja magába: 
 
 Pénzpiaci eszközök  211 991 610 Ft 
 Részvények   163 314 597 Ft 
 Kollektív befektetési eszközök   47 383 940 Ft 
 Összesen   422 690 147 Ft 
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Az alap értékpapír-eszköztípusai közötti megoszlás a tárgyidőszak végén (2009. december 31-én): 
 
• 72,17% Nemzetközi Részvény 
• 20,32% Kollektív befektetési eszközök 
• 7,51% Diszkont kincstárjegy 
 
A befektetési eszközállomány a következő tételeket foglalja magába: 
 
 Nemzetközi Részvény  252 071 482 Ft 
 Kollektív befektetési eszközök   70 994 022 Ft 
 Diszkont kincstárjegy    26 229 547 Ft 

Értékpapírok összesen 349 295 051 Ft 
 Folyószámla   281 173 424 Ft 
 Befektetési eszközök összesen 630 468 475 Ft 
 
 
 

III. Az Alap eszközértéke és a befektetési jegyek számának ala-
kulása  
 
Az Alap 2009.12.31-i eszközértéke 628 107 784 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutó nettó eszközérték 
ugyanebben az időpontban 1,243572 Ft volt. Az Alap az időszak alatt 1 049 919 db befektetési jegyet 
váltott vissza és 4 684 739 befektetési jegyet adott el.  
A tárgyidőszak elején a befektetési jegyek darabszáma 501 448 826 db volt, a tárgyidőszak lezárása-
kor a befektetési jegyek 505 083 646 darabot tettek ki. 
 
Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegű hitelt. 
 
 
 

IV. Az Alap saját tőkéjének és az egy jegyre jutó nettó eszközér-
tékének havi változásai  
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Az Alap a tárgyidőszak alatt nem fizetett ki hozamot. 
 
 

V. Hozamadatok a tájékoztatási időszakban  
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A hozamok az alapkezelési díjjal korrigált értékeket mutatják. 
Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. 

 
 

VI. Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások, va-
lamint a befektetési politikára ható tényezők alakulása 
 
A Generali Alapkezelő Zrt. 2009-ben tovább növelve a vagyonkezelési tevékenységét összességé-
ben, tehát a külső és belső vagyonkezelés tekintetében az év végére megközelítette az 500 milliárd 
forintnyi állományt. 
A középtávú célok további portfoliókezelésben, nyilvános értékpapír befektetési alapok kibocsátásá-
ban, illetve további nyugdíjpénztári vagyonkezelésben fogalmazódnak meg. 
2009-ben az Alapkezelő megvált egy kollégájától illetve bevezette a Befektetési Igazgató pozíciót, 
melyet Pillár Zsolt portfólió menedzser lát el. 
A Generali Infrastrukturális Részvény Alap 2009-ben 49,96%-os növekedést ért el a nettó eszközér-
ték tekintetében, amely azt jelenti, hogy a 2008.12.31-i 418,849,332 Ft-nyi érték 2009.12.31-i napra 
628,107,786 Ft lett. Az alap 48,87%-os teljesítményt ért el a 53,82%-os benchmarkja mellett. Az Alap 
befektetési politikája a 2009. évben nem változott. 
 
 
 
 

VII. Könyvvizsgálói jelentés (2009.12.31.) és könyvvizsgáló által 
hitelesített mérleg (2009.12.31.)  
 
ld. 7. számú melléklet 
 
 
 

VIII. Bevételek és költségek 
 
Pénzügyi műveletek bevételei: 
 

Bankbetét kamata                  9 016 eFt 
Értékpapírok kamatbevétele     4 407 eFt 
Értékpapírok árfolyamnyeresége               99 522 eFt 
Osztalékbevétel     10 028 eFt 
Összesen                            122 973 eFt 

 
Egyéb bevételek                            0  Ft 
 
 
Pénzügyi műveletek ráfordításai 
  

Értékpapírok árfolyamvesztesége    39 828 eFt 
 
A befektetési alapkezelőnek fizetett díjak 
 
 Alapkezelői díj           7 986 eFt 
 
 
A letétkezelőnek fizetett díjak 
   

Letétkezelői díj               428 eFt 
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Egyéb díjak és adók 
 
 Felügyeleti díj            153 eFt 
 Könyvvizsgálati díj        1 000 eFt 
 Bankköltség                 40 eFt 
 Egyéb költség            2 058 eFt 
 Összesen       3 251 eFt 
 
 
 
Kifizetett és újra befektetett bevételek                    0   Ft 
 
A befektetett eszközökre elszámolt értékvesztés          0   Ft 
 
Más az eszközök értékét befolyásoló változások          0   Ft 
 
 
 

IX. Az eszközérték alakulása az utolsó három év végén (ide nem értve a tárgyidősza-
kot) 
 
Az alap 2008. július 8-án indult 
 
Nettó eszközérték 208.12.31-én       421 290 368 Ft 
Egy jegyre jutó eszközérték 2008.12.31-én           0.840146 Ft 
 
 

X. Az Alap a tárgyidőszak alatti származtatott ügyleteire vonat-
kozó adatai 
 
Az Alap a tárgyidőszak alatt származtatott ügyletet nem kötött. 





Generali Alapkezelő Zrt. 

Generali Fejlődő Piaci Részvény Alap 
 
I. Alapadatok 

 
Nyilvántartásba vétel (PSZÁF) 2008. július 3. 

Lajstromszáma 1111/283 

Típusa Nyilvános, nyíltvégű befektetési alapokba fektető értékpapír 
befektetési alap 

Futamideje Határozatlan idejű 

Alapkezelő neve, székhelye Generali Alapkezelő Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44 

Letétkezelő neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 

Forgalmazó neve, székhelye 
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-
tő forgalmazó) 

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfürdő 
u. 24-26.) 

Concorde Értékpapír Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotás 
u. 50.) 

BNP PARIBAS Magyarországi Fióktelepe (székhelye: 1051 
Budapest, Roosevelt tér 7-8.),  

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi 
rakpart 8.) 

Induló saját tőke 500.000.000,- Ft, amelyet 
500.000.000 db 1,- Ft névértékű bemutatóra szóló 
dematerializált befektetési jegy testesített meg 

Könyvvizsgáló neve, székhelye Balázs Árpád 
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16 

 
 
 

II. Portfolió összetétel 2009. december 31. 
 
Az Alapkezelő pénz- és tőkepiacról alkotott véleménye alapján a portfolió egyes elemei alul, illetve 
felülsúlyozásokat tartalmaz.   
 
 
Az Alap értékpapír-eszköztípusai közötti megoszlás a tárgyidőszak elején (2009. január 5-én): 
 
 
• 17,07 % Pénzpiaci eszközök 
• 82,93% Kollektív befektetési eszközök 
 
A befektetési eszközállomány a következő tételeket foglalja magába: 
 
 Pénzpiaci eszközök    58 102 975 Ft 
 Kollektív befektetési eszközök 282 337 709 Ft 
 Egyéb követelés      1 317 807 Ft 
 Összesen   341 758 491 Ft 
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Az Alap értékpapír-eszköztípusai közötti megoszlás a tárgyidőszak végén (2009. december 31-én): 
 
• 96,54 % Kollektív befektetési eszközök 
• 3,46% Diszkont kincstárjegy 
 
A befektetési eszközállomány a következő tételeket foglalja magába: 
 
 Kollektív befektetési eszközök 1 932 239 295 Ft 
 Diszkont kincstárjegy       69 230 952 Ft 
 Értékpapírok összesen  2 001 470 247 Ft 
 Folyószámla      386 630 784 Ft 
 Befektetési eszközök összesen 2 388 101 031 Ft 
 
 

III. Az Alap eszközértéke és a befektetési jegyek számának ala-
kulása  
 
Az Alap 2009.12.31-i eszközértéke 2 175 118 666 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutó nettó eszközérték 
ugyanebben az időpontban 0,990246 Ft volt. Az Alap az időszak alatt 3 672 664 db befektetési jegyet 
váltott vissza és 1 699 675 702 befektetési jegyet adott el.  
A tárgyidőszak elején a befektetési jegyek darabszáma 500 540 329 db volt, a tárgyidőszak lezárása-
kor a befektetési jegyek 2 196 543 367 darabot tettek ki. 
 
Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegű hitelt. 
 
 

IV. Az Alap saját tőkéjének és az egy jegyre jutó nettó eszközér-
tékének havi változásai  
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Az Alap a tárgyidőszak alatt nem fizetett ki hozamot. 
 
 

V. Hozamadatok a tájékoztatási időszakban  
 
 

 
 
 

A hozamok az alapkezelési díjjal korrigált értékeket mutatják. 
Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. 

 

 
VI. Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások, va-
lamint a befektetési politikára ható tényezők alakulása 
 
A Generali Alapkezelő Zrt. 2009-ben tovább növelve a vagyonkezelési tevékenységét összességé-
ben, tehát a külső és belső vagyonkezelés tekintetében az év végére megközelítette az 500 milliárd 
forintnyi állományt. 
A középtávú célok további portfoliókezelésben, nyilvános értékpapír befektetési alapok kibocsátásá-
ban, illetve további nyugdíjpénztári vagyonkezelésben fogalmazódnak meg. 
2009-ben az Alapkezelő megvált egy kollégájától illetve bevezette a Befektetési Igazgató pozíciót, 
melyet Pillár Zsolt portfólió menedzser lát el.  
A Generali Fejlődő Piaci Részvény Alap 2009-ben 542,38%-os növekedést ért el a nettó eszközérték 
tekintetében, amely azt jelenti, hogy a 2008.12.31-i 338,602,244 Ft-nyi érték 2009.12.31-i napra 
2,175,118,666 Ft lett. Az alap 46,38%-os teljesítményt ért el a 53,58%-os benchmarkja mellett. Az 
Alap befektetési politikája a 2009. évben nem változott. 
 
 
 

VII. Könyvvizsgálói jelentés (2009.12.31.) és könyvvizsgáló által 
hitelesített mérleg (2009.12.31.)  
 
ld. 8. számú melléklet 
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VIII. Bevételek és költségek 
 
Pénzügyi műveletek bevételei: 
 

Bankbetét kamata        5 756 eFt 
Értékpapírok kamatbevétele       4 833 eFt 
Értékpapírok árfolyamnyeresége  157 025 eFt 
Osztalékbevétel        4 599 eFt 

 Származtatott ügyletek pü.-i nyeresége      3 454 eFt 
Összesen     175 667 eFt 

 
Egyéb bevételek                            0  Ft 
 
Pénzügyi műveletek ráfordításai 
  

Értékpapírok árfolyamvesztesége  161 175eFt 
 
A befektetési alapkezelőnek fizetett díjak 
 
 Alapkezelői díj        16 009 eFt 
 
 
A letétkezelőnek fizetett díjak 
   

Letétkezelői díj           830 eFt 
 
  
Egyéb díjak és adók 
 
 Felügyeleti díj            204 eFt 
 Könyvvizsgálati díj        1 000 eFt 
 Bankköltség               237 eFt 
 Egyéb költség             2 058 eFt 
 Összesen       3 499 eFt 
 
 
 
Kifizetett és újra befektetett bevételek                     0   Ft 
 
A befektetett eszközökre elszámolt értékvesztés          0   Ft 
 
Más az eszközök értékét befolyásoló változások          0   Ft 
 
 
 

IX. Az eszközérték alakulása az utolsó három év végén (ide nem értve a tárgyidősza-
kot) 
 
 
Az alap 2008. július 8-án indult 
 
Nettó eszközérték 2008.12.31-én       340 465 659 Ft 
Egy jegyre jutó eszközérték 2008.12.31-én           0.680196 Ft 
 
 
 
 
 
 



Generali Alapkezelő Zrt. 

X. Az Alap a tárgyidőszak alatti származtatott ügyleteire vonat-
kozó adatai 
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Generali Abszolút Hozam Származtatott Alap 
 
I. Alapadatok 

 
 

Nyilvántartásba vétel (PSZÁF) 2008. július 3. 

Lajstromszáma 1111/283 

Típusa Nyilvános, nyíltvégű származtatott értékpapír befektetési 
alap 

Futamideje Határozatlan idejű 

Alapkezelő neve, székhelye Generali Alapkezelő Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44 

Letétkezelő neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 

Forgalmazó neve, székhelye 
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-
tő forgalmazó) 

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfürdő 
u. 24-26.) 

Concorde Értékpapír Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotás 
u. 50.) 

BNP PARIBAS Magyarországi Fióktelepe (székhelye: 1051 
Budapest, Roosevelt tér 7-8.),  

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi 
rakpart 8.) 

Induló saját tőke 300.000.000,- Ft, amelyet 
300.000.000 db 1,- Ft névértékű bemutatóra szóló 
dematerializált befektetési jegy testesített meg 

Könyvvizsgáló neve, székhelye Balázs Árpád 
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16 

 
 
 
 

II. Portfolió összetétel 2009. december 31. 
 
Az Alapkezelő pénz- és tőkepiacról alkotott véleménye alapján a portfolió egyes elemei alul, illetve 
felülsúlyozásokat tartalmaz.   
 
 
Az alap értékpapír-eszköztípusai közötti megoszlás a tárgyidőszak elején (2009. január 5-én): 
 
• 88,70 % Pénzpiaci eszközök 
• 11,30% Részvények 
 
 
A befektetési eszközállomány a következő tételeket foglalja magába: 
 
 Pénzpiaci eszközök  1 884 987 478 Ft 
 Részvények      240 085 693 Ft 
 Összesen   2 125 073 171 Ft 
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Az alap értékpapír-eszköztípusai közötti megoszlás a tárgyidőszak végén (2009. december 31-én): 
 
• 62,81% Nemzetközi részvény 
• 22,63% Kollektív befektetési eszközök 
• 8,50% Hazai részvény 
• 4,64% Jelzáloglevél 
• 1,42% Vállalati kötvény 
 
A befektetési eszközállomány a következő tételeket foglalja magába: 
 
 Nemzetközi részvény  1 258 162 572 Ft 
 Kollektív befektetési eszközök    453 315 130 Ft 
 Hazai részvény      170 354 140 Ft 
 Jelzáloglevél        93 005 900 Ft 
 Vállalati kötvény       28 363 231 Ft 
 Értékpapírok összesen  2 003 200 273 Ft 
 Származtatott termékek      13 244 995 Ft 
 Folyószámla      953 654 814 Ft 
 Befektetési eszközök összesen 2 940 100 787 Ft 
 
 

III. Az Alap eszközértéke és a befektetési jegyek számának ala-
kulása  
 
Az Alap 2009.12.31-i eszközértéke 2 964 626 103 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutó nettó eszközérték 
ugyanebben az időpontban 1,217022 Ft volt. Az Alap az időszak alatt 36 219 821 db befektetési je-
gyet váltott vissza és 655 049 462 befektetési jegyet adott el.  
A tárgyidőszak elején a befektetési jegyek darabszáma 1 817 138 236 db volt, a tárgyidőszak lezárá-
sakor a befektetési jegyek 2 435 967 877 darabot tettek ki. 
 
Az Alap nem vett igénybe semmilyen jellegű hitelt. 
 
 
 

IV. Az Alap saját tőkéjének és az egy jegyre jutó nettó eszközér-
tékének havi változásai  
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 Az Alap a tárgyidőszak alatt nem fizetett ki hozamot. 
 
 
 

V. Hozamadatok a tájékoztatási időszakban (öt évre visszame-
nően) 

 

 
 

A hozamok az alapkezelési díjjal korrigált értékeket mutatják. 
Az Alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. 
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VI. Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások, va-
lamint a befektetési politikára ható tényezők alakulása 

 
A Generali Alapkezelő Zrt. 2009-ben tovább növelve a vagyonkezelési tevékenységét összességé-
ben, tehát a külső és belső vagyonkezelés tekintetében az év végére megközelítette az 500 milliárd 
forintnyi állományt. 
A középtávú célok további portfoliókezelésben, nyilvános értékpapír befektetési alapok kibocsátásá-
ban, illetve további nyugdíjpénztári vagyonkezelésben fogalmazódnak meg. 
2009-ben az Alapkezelő megvált egy kollégájától illetve bevezette a Befektetési Igazgató pozíciót, 
melyet Pillár Zsolt portfólió menedzser lát el.  
A Generali Abszolút Hozam Származtatott Alap 2009-ben 41%-os növekedést ért el a nettó eszköz-
érték tekintetében, amely azt jelenti, hogy a 2008.12.31-i 2,103,597,415 Ft-nyi érték 2009.12.31-i 
napra 2,964,626,102 Ft lett. Az alap 5,10%-os teljesítményt ért el a 9,23%-os benchmarkja mellett. 
 
 

VII. Könyvvizsgálói jelentés (2009.12.31.) és könyvvizsgáló által 
hitelesített mérleg (2009.12.31.)  
 
ld. 9. számú melléklet 
 
 
 

VIII. Bevételek és költségek 
 
 
 
Pénzügyi műveletek bevételei: 
 

Bankbetét kamata    107 614 eFt 
Értékpapírok kamatbevétele     10 000 eFt 
Értékpapírok árfolyamnyeresége  292 372 eFt 
Osztalékbevétel      10 108 eFt 

 Származtatott ügyletek pü-i nyeresége    25 455 eFt 
Összesen     445 549 eFt 

 
Egyéb bevételek                            0  Ft 
 
Pénzügyi műveletek ráfordításai 
  

Értékpapírok árfolyamvesztesége    355 239 eFt 
 
A befektetési alapkezelőnek fizetett díjak 
 
 Alapkezelői díj        33 957 eFt 
 
 
A letétkezelőnek fizetett díjak 
   

Letétkezelői díj          1 862 eFt 
 
  
Egyéb díjak és adók 
 
 Felügyeleti díj            586 eFt 
 Könyvvizsgálati díj        1 000 eFt 
 Bankköltség               880 eFt 
 Egyéb költség            2 058 eFt 
 Összesen       4 524 eFt 
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Kifizetett és újra befektetett bevételek                     0   Ft 
 
A befektetett eszközökre elszámolt értékvesztés          0   Ft 
 
Más az eszközök értékét befolyásoló változások          0   Ft 
 
 
 

IX. Az eszközérték alakulása az utolsó három év végén (ide nem értve a tárgyidősza-
kot) 
 
Az alap 2008. július 8-án indult 
 
Nettó eszközérték 2008. 12. 31-én       2 103 853 262Ft 
Egy jegyre jutó eszközérték 2008.12.31-én             1,157784 Ft 
 
 
 

X. Az Alap a tárgyidőszak alatti származtatott ügyleteire vonat-
kozó adatai 
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1. sz. melléklet 
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2. számú melléklet 
 

 



Generali Alapkezelő Zrt. 

 



Generali Alapkezelő Zrt. 

 



Generali Alapkezelő Zrt. 



Generali Alapkezelő Zrt. 

3. számú melléklet 
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4. számú melléklet 
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5. számú melléklet 
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6. számú melléklet 
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7. számú melléklet 
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8. számú melléklet 

 



Generali Alapkezelő Zrt. 



Generali Alapkezelő Zrt. 



Generali Alapkezelő Zrt. 



Generali Alapkezelő Zrt. 

9. számú melléklet 
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