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Fliggetlen kényvvizsgaléi jelentés
A Generali Alapkezel8 Zrt. részére

1.) Eivégeztiik a Generali Arany Oroszldn Nemzetk&zi Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap™)
mellékelt 2012. évi éves jelentés V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamu mellékletében
taldlhaté szamviteli informaciéinak a kényvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel6 Zrt. lgyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formdkrél sz6l6 2011. évi CXCIII.
térvénnyel (tovabbiakban ,.a Torvény") 6sszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a Torvény
107. § (1) bekezdésében elbirt informdcickat és az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral vald
aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je Altal adott értékelése alapjan
torténé elszamolasdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csaldsbodl, akar hibabdl eredd ényeges hibds allitasoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo felel6ssége

3.) A Torvény 110. § (1) bekezdésével tsszhangban a mi felelgsségiink az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informacioknak véleményezése kényvvizsgalatunk alapjan, és annak vizsgdlata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltdrral aldtamasztottak-e,
valamint az adott id&szaki kezelési koltségek elszamoldsa a letétkezels altal adott értékelés alapjan
tortént-e. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgdlatra
vonatkozo6 - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgalatot Ggy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink
arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a [ényeges hibas allitdsoktol.

4.) A kidnyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsat, amelyek célja kbnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozélt szamviteli informaciokrél. A kivalasztott eljardsok -
beleértve az éves jelentés akar csaldshdl, akdr hibdbdl ereds, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak
felmérését is, a konyvvizsgdld megitélésétél figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazddlkodd egyséq dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan konyvvizsgalati eljdrdsokat tervezzink meg, amelyek az
adott kdralmények kdzott megfelelek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozdéan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbba az
alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentés atfogd bemutatdsanak értékelését.

5.) Meggy&z8désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot
nyUjt kényvvizsgdldi véleményilink megaddsahoz.

A member firm ol Ernst & Young Global Limited
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Vélemény

6.) Véleményunk szerint a Generali Arany Oroszldn Nemzetk6zi Részvény Alap 2012. december 31-
ével véqgz6d8 évre vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informdcidk minden lényeges
szempontbdl a befektetési alapkezelGkrél és a kollektiv befektetési formdkrél sz616 2011. évi CXCIII.
torvénnyel 6sszhangban kerliltek bemutatdsra, az éves jelentésben szerepl6 eszkdzok és
kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az
Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriltek elszamolasra.

Eqyéb kérdések

7.) Konyvvizsgdlatunk kizérélag az els@ bekezdésben hivatkozott szamviteli informdcidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdcidk vizsgalatat.

Budapest, 2013. 3prilis 22.

Szabé Gergely Szabé Gergely

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgdlé
Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005676
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

1. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)

Lajstromszama

Tipusa
Alapkezeld neve, székhelye

Letétkezel$ neve, székhelye
Vezet6 forgalmazo neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kod ,,A” sorozat

ISIN kéd ,,B” sorozat

Eléallitasi mod

»A” sorozat befektetési jegyek névértéke
»B” sorozat befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezeld Zrt.

2000. majus 11.

Atalakulas (2007. augusztus 16.) elétt: 1121-5
Atalakulas utan: 1111-238

Nyilvanos nyilt végli értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap ,,A” sorozat
forgalmazéi:

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.)
Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakéczi ut 30.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1068
Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhelye:1027 Budapest,
Tolgyfau. 1-3.)

Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap ,,B” sorozat
forgalmazéja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

500.000.000,- Ft, amelyet

500.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatéra sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

HU0000701818

HU0000710710

Dematerializalt

1,-Ft

0,01 €
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I1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategéridk szerint az id6szak elején és végén (2011. és 2012. év utolso forgalmazasi napjira érvényes neitd
eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2011.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 5,096,945,788 HUF 100.00%
OSSZES ESZK(Z 5,106,637,914 HUF  100.19%
Pénzpiaci eszk6z6k 326,212,121 HUF 6.40%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap - EUR - UNI 237,821,240 HUF 4.67%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap - HUF - UNI 88,390,881 HUF 1.73%
Allampapirok 394,741,600 HUF 7.75%
Diszkont kincstarjegy 294,867,300 HUF 5.79%
12/03/21 DKJ 294,867,300 HUF 5.79%
Jegybanki kbtvény 99,874,300 HUF 1.96%
MNB120104 99,874,300 HUF 1.96%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 7,857,970 HUF 0.15%
TUIAG 5.5 7,857,970 HUF 0.15%
Kollektiv befektetési értékpapirok 754,333,332 HUF 14.80%
BNP EASY Eurostoxx50 ETF 540,893,068 HUF 10.61%
DJ Eurostoxx50 ETF 213,440,264 HUF 4.19%
Részvény 3,623,492,891 HUF 71.09%
Air Liquide 69,780,465 HUF 1.37%
Allianz 136,829,947 HUF 2.68%
Alstom 11,935,221 HUF 0.23%
Arcelomittal SA 75,158,003 HUF 1.47%
AXA-UAP 46,076,889 HUF 0.90%
Balda 15,617,558 HUF 0.31%
BANCA INTESA 32,477,347 HUF 0.64%
Banco Bilbao 40,691,579 HUF 0.80%
Banco Santander Central 109,578,334 HUF 2.15%
Banco Santander Central 2,235,374 HUF 0.04%
BASF SE 164,965,242 HUF 3.24%
BAYER AG 98,711,754 HUF 1.94%
BMW 78,081,273 HUF 1.53%
BNP Paribas 49,798,703 HUF 0.98%
CAP Gemini 33,389,406 HUF 0.66%
Carrefour 60,847,608 HUF 1.19%
Credit Agricole 22,231,950 HUF 0.44%
CRH PLC 36,680,414 HUF 0.72%
Daimler-Chrysler 109,199,110 HUF 2.14%
Danone Groupe 61,567,994 HUF 1.21%
Deutsche Bank 126,510,532 HUF 2.48%

Generali Alapkezeld Zrt.




Deutsche Borse 22,914,501 HUF 0.45%
Deutsche Telecom 45,673,306 HUF 0.90%
DIA 3,875,939 HUF 0.08%
E.ON AG 84,242,738 HUF 1.65%
ENI 106,050,151 HUF 2.08%
France Telecom 64,284,842 HUF 1.26%
GAZ DE FRANCE 70,801,490 HUF 1.39%
GENERALI 41,347,025 HUF 0.81%
IBERDROLA 50,435,894 HUF 0.99%
ING Groep 56,270,687 HUF 1.10%
Interbrew (Inbev) 111,179,313 HUF 2.18%
L'Oreal 52,692,852 HUF 1.03%
LVMH Hoet Hennessy 69,656,628 HUF 1.37%
MAN AG 73,087,824 HUF 1.43%
Michelin 61,499,737 HUF 1.21%
Miinchener Riick 27,961,984 HUF 0.55%
NOKIA 38,476,582 HUF 0.75%
omv 36,362,471 HUF 0.71%
Philips 52,257,711 HUF 1.03%
Repsol 32,715,210 HUF 0.64%
RIO TINTO 46,176,694 HUF 0.91%
RWE 44,742,361 HUF 0.88%
Sanofi 81,167,428 HUF 1.59%
SAP AG 53,692,478 HUF 1.05%
Siemens 182,209,492 HUF 3.57%
Société Generale 32,068,086 HUF 0.63%
Stada 33,874,947 HUF 0.66%
Telecom ltalia ORD 14,342,178 HUF 0.28%
Telefonica 150,363,386 HUF 2.95%
Total SA 226,753,393 HUF 4.45%
UNIBAIL-RODAMCO SE 39,540,868 HUF 0.78%
Unicredito Italiano OLD 17,467,346 HUF 0.34%
Unilever NV new 111,944,532 HUF 2.20%
Vivendi Universal 65,269,867 HUF 1.28%
Volkswagen 39,728,250 HUF 0.78%
KOTELEZETTSEGEK 9,692,127  HUF 0.19%
Dijak -9,692,127 HUF -0.19%
Alapkezel6i dij -6,954,019 HUF -0.14%
Felugyeleti dij -308,891 HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -617,782 HUF -0.01%
Konyvelési dij -308,220 HUF -0.01%
Kényvvizsgaloi dij -891,781 HUF -0.02%
Letétkezeldi dij -529,401 HUF -0.01%
Tranzakci¢ dij -64,534 HUF 0.00%
Tranzakcio dij -17,500 HUF 0.00%
Generali Alapkezeld Zrt.
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Vonatkozasi datum

2012.12.28

Megnevezés Eszkozérték
NETTO ESZKOZERTEK 4,931,632,191
OSSZES ESZKOZ 4,940,348,067
Pénzpiaci eszk6zok 10,441,467
Generali Arany Oroszlan Nemzetkodzi Részvény Alap - EUR - UNI 3,235,945
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap - HUF - UNI 7,205,523
Allampapirok 652,810,564
Diszkont kincstarjegy 489,955,308
13/04/17 DKJ 489,955,308
Jegybanki kétvény 162,855,256
MNB130102 162,855,256
Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 10,975,445
TUIAG 5.5 10,975,445
Kollektiv befektetési értékpapirok 820,862,052
BNP EASY Eurostoxx50 ETF 619,427,229
DJ Eurostoxx50 ETF 201,434,822
Részvény 3,444,766,541
Air Liquide 69,554,013
Air Liquide Il 2,872,519
Allianz 124,242,496
Arcelormittal SA 38,205,888
AXA-UAP 59,343,604
BANCA INTESA 31,215,930
Banco Bilbao 68,171,981
Banco Santander Central 126,310,720
Banco Santander Central 2,222,066
BASF SE 142,215,696
BAYER AG 138,728,129
BMW 53,890,256
BNP Paribas 98,854,613
Carrefour 29,619,088
CRH PLC 35,744,560
Daimler-Chrysler 79,651,354
Danone Groupe 73,007,872
Deutsche Bank 73,209,612
Deutsche Telecom 63,339,024
E.ON AG 62,282,640
ENI 136,009,440
France Telecom 42,638,487
GAZ DE FRANCE 49,584,508
GENERALI 47,784,081
IBERDROLA 41,782,452
IBERDROLA 1,305,162

Generali Alapkezeld Zrt.

Deviza

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Arany

100.00%
100.18%
0.21%
0.07%
0.15%
13.23%
9.93%
9.93%
3.30%
3.30%
0.22%
0.22%
16.64%
12.56%
4.08%
69.85%
1.41%
0.06%
2.52%
0.77%
1.20%
0.63%
1.38%
2.56%
0.05%
2.88%
2.81%
1.09%
2.00%
0.60%
0.72%
1.62%
1.48%
1.48%
1.28%
1.26%
2.76%
0.86%
1.01%
0.97%
0.85%
0.03%




ING Groep 69,365,753 HUF 1.41%
Interbrew (Inbev) 107,164,288 HUF 2.17%
Kapsch TrafficCom 34,919,360 HUF 0.71%
L'Oreal 55,803,485 HUF 1.13%
LVMH Hoet Hennessy 84,990,230 HUF 1.72%
Miinchener Riick 38,867,184 HUF 0.79%
NOKIA 26,515,238 HUF 0.54%
Philips 47,185,152 HUF 0.96%
Repsol 21,066,644 HUF 0.43%
RWE 32,433,923 HUF 0.66%
Sanofi 211,716,960 HUF 4.29%
SAP AG 115,853,046 HUF 2.35%
Schneider Electric 57,380,725 HUF 1.16%
Siemens 143,160,866 HUF 2.90%
Société Generale 52,502,255 HUF 1.06%
ST Gobain 43,014,636 HUF 0.87%
Telefonica 90,496,896 HUF 1.84%
Total SA 191,322,146 HUF 3.88%
UNIBAIL-RODAMCO SE 33,082,426 HUF 0.67%
Unicredito 35,724,853 HUF 0.72%
Unilever NV new 97,761,003 HUF 1.98%
Vinci 37,528,042 HUF 0.76%
Vivendi Universal 66,032,656 HUF 1.34%
Volkswagen 59,092,580 HUF 1.20%
Kovetelések 491,998 HUF 0.01%
Esedékesség Fizetés 491,998 HUF 0.01%
Repsol 491,998 HUF 0.01%
KOTELEZETTSEGEK -8,715,877 HUF -0.18%
Dijak -8,715,877 HUF -0.18%
Alapkezel6i dij -6,106,715 HUF -0.12%
Felligyeleti dij -276,869 HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -553,738 HUF -0.01%
Konyvelési dij -621,120 HUF -0.01%
Kénywvizsgaléi dij -635,409 HUF -0.01%
Letétkezeldi dij -469,249 HUF -0.01%
Tranzakcié dij -45,777 HUF 0.00%
Tranzakcio dij -7,000 HUF 0.00%

III. A forgalomban lév6 befektetési jegyek szama és az egy jegyre
juto netto eszkozérték

Az Alap forgalomban 1év6 befektetési jegyeinek szama a targyid6szak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra
érvényes nettd eszkozérték alapjan):

,»A” sorozat: 6123219279 db
,,B” sorozat: 88 833 770 db

Generali Alapkezeld Zrt.
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Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzériéke a targyiddszak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra ¢rvényes

nettd eszkdzériék alapjany:

0,751050 Ft
0,012519 EUR

LA sorozat:
,.B” sorozat:

IV. Az Alap osszetétele

2011. és 2012. év utolso6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2011.12.30 2012.12.28

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 402,599,570 7.88% 663,786,009 13.44%)
Allampapirok 394,741,600 7.73% 652,810,564 13.21%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyeéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 7,857,970 0.15% 10,975,445 0.22%
Tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté ériékpapirok 4,377,826,223 85.73%| 4,265,628,593 86.34%)
Kollektiv b efektetési értékpapirok (ETF) 754,333,332 14.77% 820,862,052 16.62%
Részvények 3,623,492,891 70.96%| 3,444,766,541 69.73%
Pénzpiaci eszk§z6k 326,212,121 6.39%) 10,441,467 0.21%
Kdvetelések 0 0.00% 491,998 0.01%
ESZKOZOK 5,106,637,914 100.00%| 4,940,348,067 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -9,692,127 -8,715,877

NETTO ESZKOZERTEK 5,096,945,787 4,931,632,190

A befektetési alap dsszetételében jelentds valtozas nem tortént a targyiddszakban.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2012-es Eves beszamoldjaban szerepld szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekb6! szarmazé jovedelem 131,818
l. Pénziigyi miiveletek bevételei 452,319
1. Ertékpapirok kamatbevétel 15,328
2. Bankbetét kamata 1,293
3. Arfolyamnyereség 269,493
4. Osztalékbevétel 166,205
5. Szarmmaztatott dgyletek pénziigyi nyeresége 0
6. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 320,501
[Egyéb bevételek 0
Miikbdési kéltségek 94,100
1. Alapkezeldi dij 84,227
2. Letétkezeldi dij 2,959
3. Bizomanyosi dif 0
4. Felligyeleti dij 1,199
5. Féforgalmazéi dif 2,400
6. Koénywvizsgalati dij 1,027
7. Bankkoltség 903
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1,130
9. Egyéb koéltség 255
Netté jovedelem 37,718

Generali Alapkezeld Zrt.




Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfelelden hozamot nem fizet, igy az &sszes bevétele

ujra befektetésre kertil.

A tokeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 6,390,822

1. Kibocsatott befektetési jegyek névertéke 28,643,128

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -22,252,306
Tokevaltozas -1,545,253

1. Befektetési jegyek forgalmazésabol szarmazo értékkiilénbézet -1,353,683

2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilbnboézetébd! 364,368

3. Szammaztatott ligyletek értékelési tartaléka 0

4. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdl -593,656

5. Tékevaéltozas lizleti év eredményébdl 37,718

A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsikkenése

2011 2012
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

Ertékpapirok 4,835,677 4,844,749
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 4,444,388 3,849,027
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 6,571 6,571
3. Diszkont kincstarjegy 294,755 462,147
4. Allamkoétvény 0 0
5. Jegybanki kotvény 99,728 162,636
6. Ertékpapirok értékkilonbozete -9,765 364,368
a) Ertékpapirok értékkilbnbozete kamatbol, osztalékbol 1,198 25,108
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilonbozete -10,963 339,260
Pénzeszktzo6k 326,593 10,183
1. Folyészamla 326,593 10,183
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatist gyakorlé egyéb valtozas nem

volt a targyidészakban.

Generali Alapkezeld Zrt.
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VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarol

Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkézértékek alapjan.

D3 Netté eszkézérték Egy jegyre juté netté eszkézérték
atum y

"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2009.12.31 9,630,198,135 Ft 0.712414 Ft
2010.12.31 8,152,247,029 Ft 0.737585 Ft
2011.12.30 5,095,796,368 Ft 3,705 EUR 0.672705 Ft 0.010585 EUR
2012.12.28 4,605,306,693 Ft 1,112,069 EUR 0.752105 Ft 0.012519 EUR

VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidGszak alatt szarmaztatott iigyletet nem kotott.

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényez6k alakulasa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok:

Az Alapkezel miikGdésében az alabbi valtozasok torténtek:

e A PSZAF 2012. aprilis 13-4n kelt H-EN-III-1008/2012. szému hatarozataval Schuszter Péter az
Igazgatosag elndkeként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. jilius 23-an kelt H-EN-III-1058/2012. szdm hatarozataval Hegediis Anna a Feliigyelo
Bizottsag eln6keként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. szeptember 7-én kelt H-EN-III-1083/2012. szamu hatarozatéval Schuszter Péter elndk-
vezérigazgatd igyvezetOként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. november 16-i tajékoztatasa alapjan az Alapkezeld Igazgatdsagi és Feliigyeld
Bizottsagi tagjainak nyilvantartasba vétele teljes koriien megtortént.
Az Igazgatdsag tagjai: Schuszter Péter (elndk), Kelemen Balint, Vizkelety Péter.
A Feliigyeld Bizottsag tagjai: Hegedils Anna (eln6k), Erdgs Mihaly, Stefan Istvan

e A PSZAF 2012. november 19-én kelt H-EN-III-1143/2012. szamu hatarozataval Koz6 Aniké operacios
vezet6 ligyvezetdként bejegyzésre kertilt.

e Az Alapkezeld a 2012. iizleti évidl a konyvvizsgalati feladatok ellatasira az Emst and Young Kft-t
(székhelye: Budapest, Vaci ut. 20) bizta meg.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap kizarélag Eurépa meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetési
politikajanak legfébb célkitiizése olyan portfolio-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszii tdvon biztositja a
befektetett vagyon realértékének megbrzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az
Alap befektetései kdzott magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kdvet6, és hosszi
tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsdsorban a részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az ardanya maximum a portfolié 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor
az Alap trekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozdlt befektetésekbél szarmazd kockazatokat
cskkenteni, befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt
portfoli6 felépitésével.

Generali Alapkezeld Zrt.
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A befektetési politikara haté tényezok bemutatasa

Az addssagvalsig kozéppontjaban 1évé és 2011 masodik felétd]l kezdddben nagyon jelentdsen leértékel6dd
eurdpai részvények a kedvezé globalis hangulatnak megfeleléen jol kezdték az évet. A Stoxx 50 index 4,3%-kal
ugrott felfelé, a forint jelentds er8sddése azonban valamelyest erodalta a hozamokat. Az eur6-zéna krizis
megoldasaban tovébbra sem sikeriilt megnyugtaté megoldast elérni, azonban a kockazatvallaldsi hajlanddsag
szamottevden ndtt az ujabb jegybanki likviditasinjekciok nyoman. A januari feldolgozoipari (48,7) és szolgaltato
szektor adatok (50,5) érdemi javulasrdl arulkodnak az elézé hénaphoz képest. A Stoxx 50 index februrban
Gjabb 3,9%-kal ugrott felfelé, a forint ismét er6soddtt a Az Alap februar végén alulsulyozott a
referenciaindexhez képest, meghatarozo befektetések az Alapban: Total, Siemens, Allianz, BASF, Daimler.

Az eurdpai részvények marcius kdzepéig meredek emelkedést mutattak, majd korrekcié vette kezdetét. A Stoxx
50 index a hénap soran 1,4%-kal értékelddott le, a forint gyengiilése valamelyest javitotta a teljesitményt. Az
eurd-zéna krizis megoldasaban tovabbra sem sikeriilt megnyugtaté megoldast elémi, latvanyosan emelkedésnek
indultak a spanyol allamkétvény hozamok. A Stoxx 50 index aprilis sordn 6,9%-kal értékel6dott le, a forint
jelentds erdsodése tovabb rontotta a devizatulsulyos portfolié hozamat. Majusban a Stoxx 50 index tovabbi 8 %-
kal értékeldstt, azonban a forint jelentés, 5% kériili havi gyengiilése valamelyest javitotta a devizatulsulyos
portf6li6 hozamat. A hénap végén az arfolyamok esését kihasznalva noveltiik a részvény Kkitettséget,
meghatarozé befektetések az alapban: Total, Siemens, Sanofi, BASF.

Az eurépai részvények junius végén kisebb lendiiletet vettek a korabbi erds tiladottsag korrekcidjaként. A Stoxx
50 index az el8z6 két honap 15% feletti zuhanasat kovetden 7%-kal ugrott felfelé¢ junius sordn. A forint jelentds
havi er8sddése azonban csokkentette a devizatulsilyos portfolid hozamat. Ahavi feldolgozéipari (45,1) és
szolgaltato szektor adatok (47,1) valtozatlanul recessziés komyezetre utalnak.

Meghatarozé befektetések az alapban: Total, Siemens, Sanofi, BASF. Az eur6zona krizis megoldasaban a junius
végi csics déntései utdn az Eurdpai Kdzponti Bank tovabbi szerepvallalasa jelentett haladékot.

A Stoxx 50 index augusztus sordn ujabb 4,9%-kal ugrott felfelé. A forint mérsékelt gyengiilése az eurdval
szemben tovabb novelte a devizatulsulyos portfolié hozamat.

Az adbssagvalsag kozéppontjdban 1évé eurdpai részvények a nyar soran érdemi felértékelddést mutattak, amely
egyértelmiien az Eurdpai K6zponti Bank nagyobb szerepvallalasdba vetett befektet6i bizalomnak tulajdonithato.
A Stoxx 50 index szeptemberben és oktoberben mar csak vatos, 1% alatti, illetve 2%-os felértékel6dést
mutatott. A forint arfolyama nem valtozott érdemben az eurdval szemben. Oktdberben a portfolidban 33 eurd
koriil vettiink, 35 eurd felett értékesitettiink Deutsche Bank papirokat.

Decemberben az eurdpai piacok elsddleges mozgatérugdja az amerikai fiscal clifthez kapcsolodo
targyalassorozat volt. Az ideges piaci kdrnyezetben érdemi elmozdulas nélkiil vartdk a fejleményeket a f6bb
eurdpai részvényindexek, azonban a republikanusoknak és a demokratiknak a hataridd letelte el6tt sikeriilt
atmeneti egyezségre jutniuk, igy az automatizmusok életbelépését és az azzal jaro recesszidveszélyt az amerikai
gazdasag elkeriilte, amely a tovabb lazulé japan monetaris politikdval az év utolsd napjara €ves csucsra huzta a
piacokat.

Az Alap miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alap miik6désében az alabbi valtozasok torténtek:

A PSZAF 2012. oktéber 17-én kelt H-KE-I11-494/2012. szam4 hatrozataval a Generali Arany Oroszlan
Nemzetkdzi Részvény Alapra vonatkozdan az alabbi valtozasokat engedélyezte:

az Alap befektetési politikdjanak valtozasa (a befektetési limitek jogszabalyi valtozas miatti atvezetése)
4j konyvvizsgald (Emst and Young Kft, székhelye: Budapest, Vaci ut. 20),

konyvvizsgaldi dij maximalis értékének valtozasa

letétkezelési dij maximalis értékének valtozasa

a tranzakcids dij maximalis mértéken torténd feltiintetése

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszk6zdk elkiilonitésére az Alap portfoli¢jaban nem ker(lt sor a targyidészakban.

Generali Alapkezeld Zrt.
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X. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2012-es lEZves beszamoléjanak Mérlege
2. szam melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszimoléjanak Eredménykimutatasa

3. szamu melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamol6jianak Portfoli6 jelentése

Budapest, 2013. 4prilis 22.

/)

]
@\ | 7 /I 8

Schuszter Péter Kelemen Balint

Igazgatosag elndke Igazgat6sagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

o
e

(I\H\II




1. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamolojanak Mérlege

Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.31 2012.12.31
a b [ d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilonbszete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 5162270 4 854 932
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Egyéb kévetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0]
11. 3. Kulféldi pénzértékre sz616 kbvetelések értékelési killonbdzete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési killdnbdzete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 4835677 4844 749
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 4 444 388 3 849 027
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 6571 6 571
16. 3. Diszkontkincstarjegy 294 755 462 147
17. | 4. Allamkétvény 0 0
18. 5. Jegybanki kétvény 99 728 162 636
19. 6. Ertékpapirok értékkiilonbbzete -9 765 364 368
20. a) Ertékpapirok értékkiilonbdzete kamatbol, osztalékbdl 1198 25108
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilnbdzete -10 963 339260
22, [ Il. PENZESZK®ZOK (23-25. sor) 326 593 10 183
23. 1. Foly6szamla 326 593 10 183
24. 2. Lekotdtt betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kilbnbdzete 0 0
26. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28, 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29, [D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott tigyletek értékelési kulbnbdzete 0 0
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 5 162 270 4 854 932




Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.31 2012.12.31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE( 33.436. sor) 5152615 4 845 569
33. |I. Indulé téke 7 576 126 6 390 822
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 28 349 812 28 643 128
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -20 773 686 -22 252 306
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) -2 423 511 -1 545 253
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasab6l szarmazé értékkildnbozet -1 820 090 -1 3563 683
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilbnbdzetébdl -9 765 364 368
39. 3. Szarmaztatott tigyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 3. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdl -129 039 -593 656
41, 4. Tékevaltozas lzleti év eredményébdl -464 617 37718
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 7 514 7 963
44, I. Hosszu lejaratu kotelezettsegek 0 0
45, Il. Rovid lejarata kotelezettségek (46. sor) 7514 7 963
46. 1. Szalliték 7514 7 963
47. 1. Kulfoldi pénzértékre sz0l6 kotelezettségek értékelési kilbnbozete 0 0]
48 |H) Passziv id6beli elhatarolasok 2141 1400
49 |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+47. sor) 5162 270 4 854 932

Budapest, 2013. aprilis 22.
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2. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamol6janak Eredménykimutatisa

Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Targyév Targyév
szam 2011.12.31 2012.12.31
a b c d
01. [l Pénziigyi miveletek bevételei 822 699 452 319
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 36 226 15 328
03. 2. Bankbetét kamata 19716 1293
04. 3. Arfolyamnyereség 592 531 269 493
05. 4. Osztalékbevétel 174 226 166 205
06. 5. Szarmaztatott (igyletek pénziigyi nyeresége 0 0
07. 6. Pénziugyi mliveletek egyéb bevételei 0 0
08. [Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 1157 707 320 501
09. [lil. Egyéb bevételek 0 0
10. |IV. Mdkédési koltségek 129 609 94 100
1. 1. Alapkezeléi dij 117 164 84 227
12. 2. Letétkezel6i dij 5108 2959
13. 3. Bizomanyosi dij 0 0
14. 4. Felugyeleti dij 1678 1199
15. 5. Féforgalmazéi dij 0 2400
16. 6. Kényvvizsgalati dij 1514 1027
17. 7. Bankkoltség 2895 903
18. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1250 1130
19. 9. Egyéb koltség 0 255
20. |V. Egyéb raforditasok 0 0
21. |VI. Rendkivili bevételek 0 0
22. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
24. |Uzleti év eredménye -464 617 37718

Budapest, 2013. aprilis 22.
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3. szamu melléeklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamolojanak Portfolio jelentése
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3.szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap
Lajstrom szama:  1121-03

Alapkezelé neve:  Generali Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T napon szamolt, (T adatokbél)

Targynap (T-nap): 2012.12.31
Sajat téke: 4,845,568,163

A targynapi netté eszk6zérték meghatarozasa:

I. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hiteldllomany (8sszes): Hitelezd Futamidd 0 0.00%
0 0.00%
0 0.00%
0.00%
I/2. Kdltségek (6sszes): Szamitasi alap 9,363,142 0.19%
Alapkezeléi dij: NE*1.75% 7.037.638 0.15%
Letétkezeldi dij: NE*0,07% / év 288,630 0.01%
Feltigyeleti dij dij: (Kifizetett elhatdrolas) 0,03% / év 290,000 0.01%
Kényvvizsgaloi dij: 1.026.862,- / év* 641,517 0.01%
Szamviteli szolgaltatas dija 1.270.000 HUF 495,300 0.01%
Forgalmazoi dif 1.05%, 0.05%, 0.88%, 0.70%, 580,336 0.01%
Tranzakcios dij 29,721 0.00%
Egyéb dij: - 0 0.00%
0.00%
I/3 Egyéb kdtelezettsegek (6sszes): 0 0.00%
Ertékpapir vételbdl szarmazd kotelezettségek: 0 0.00%
Egyéb kdtelezettségek: 0 0.00%
0.00%
S SR : . |[Kételez. éssz.: 9,363,142 0.19%
Il. Eszk6z0k Osszeg/Erték
Il/1. Folyészamla, készpénz (8sszes): Névértéken 10,182,305 0.21%
Unicredil Bank (T-1 napon) EUR 3,211,370 0.07%
Unicredit Bank {T-1 napon) HUF 6,970.935 0.14%
0.00%
0.00%
II/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0.00%
0.00%
Ertékpapir eladasbdl szarmazé kévetelések: 0 0.00%
Elhatérolt RB szdmlakamat 001 (T-1 napig): 0 0.00%
Elhatarolt RB szamlakamat 003 (T-1 napig): 0 0.00%
Elhatarolt RB szamlakamat 005 (T-1 napig):
Eqyéb kovetelés: 0.00%
1113. Lek6tott bankbetétek Bank Futamidd 0 0.00%
1113.1. Max 3 ho lekdtési (Osszes): 0.00%
0.00%
0.00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésh (0sszes): 0 0.00%
0.00%
0.00%




1/4, Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszdm* | 4,844,749,000 99.98%
1l/4.1, Allampapirok (6sszes): | 653,192,912 13.48%
1I/4.1.1. Kotvények (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.1.2, Kincstarjegyek (6sszes): 490,241,160 10.12%
13/04/17 DKJ HUF 498,000,000 490,241,160 10.12%

0.00%

1i/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes): | 162,951,752 3.36%
MNB130102 HUF 163,000,000 162,951,752 3.36%

0.00%

1l/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (Gsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

I/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 10,884,278 0.22%
I/4.2.1. Tozsdére bevezetetl (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2.3. Kulfoldi kotvenyek (0sszes): 10,884,278 0.22%
TUI AG 5.5 EUR 24,434 10,884,278 0.22%

0 0.00%

11/4.2.2. Tézsdeén kivlli (0sszes); 0 0.00%
0.00%

_ 0.00%
1i/4.3. Részvények (0sszes): 3,379,229,924 69.74%
11/4.3.1, Tozsdére bevezetelt (6sszes): 0 0.00%
0.00%

1174.3.2. KUlfoldi részvenyek (05szes); 3,379,229,924 69.74%
Air Liguide EUR 2,494 68,227,400 1.41%

Air Liquide 11 EUR 103 2,819,970 0.06%

Alllanz EUR 4,000 122,108,768 2.52%

Arcelormittal SA EUR 10,000 37,474,459 0.77%

AXA-UAP EUR 15,036 57,923,337 1.20%

BANCA INTESA EUR 81,020 30,680,411 0.63%

Banco Bilbao EUR 33,000 66,518,984 1.37%

Banco Santander Central EUR 1,242 2,173,589 0.04%

Banco Santander Central EUR 70,600 123,554,965 2.55%

BASF SE EUR 6,750 139,895,664 2.89%

BAYER AG EUR 6,529 136,722,732 2.82%

BMW EUR 2,500 53,109,449 1.10%

BNP Paribas EUR 7,756 95,645,147 1.97%

Carrefour EUR 5,142 28,855,371 0.60%

Citadel Broadcasting uUsD 441 0 0.00%

CRH PLC EUR 7,972 35,366,556 0.73%

Daimler-Chrysler EUR 6,500 78,234,668 1.61%

Danone Groupe EUR 5,000 71,890,372 1.48%

Deutsche Bank EUR 7,500 71,985,041 1.49%

Deutsche Telecom EUR 25,000 62,590,939 1.29%

E.ON AG EUR 15,000 61,564,142 1.27%

ENI EUR 25,000 133,556,465 2.76%

France Telecom EUR 17,288 41,681,496 0.86%

GAZ DE FRANCE EUR 10,937 49,109,705 1.01%

GENERALI EUR 11,783 47,159,391 0.97%

IBERDROLA EUR 1,059 1,275,550 0.03%

IBERDROLA EUR 33,902 40,834,422 0.84%




Immoeast AG EUR 80,000 0 0.00%

Immofinanz EUR 60,000 0 0.00%

ING Groep EUR 33,266 67,733,471 1.40%

Interbrew (Inbev) EUR 5,500 105,353,767 217%

Kapsch TrafficCom EUR 2,500 34,445,043 0.71%

L'Oreal EUR 1,800 54,948,946 1.13%

LVMH Hoet Hennessy EUR 2,074 83,249,866 1.72%

Miinchener Riick EUR 964 38,189,284 0.79%

NOKIA EUR 30,000 25,569,436 0.53%

Philips EUR 8,000 46,210,246 0.95%

Repsol EUR 4,487 20,226,101 0.42%

Repsol Right Il EUR 4,487 612,991 0.01%

RWE EUR 3,500 31,849,649 0.66%

Sanofi EUR 10,000 206,029,417 4.25%

SAP AG EUR 6,500 114,909,536 2.37%

Schneider Electric EUR 3,500 55,645,129 1.15%

Siemens EUR 5,900 141,269,824 2.92%

Société Generale EUR 6,191 50,765,045 1.056%

ST Gobain EUR 4,500 42,050,624 0.87%

Telefonica EUR 30,000 88,872,579 1.83%

Total SA EUR 16,500 187,012,549 3.86%

UNIBAIL-RODAMCO SE EUR 600 32,324,451 0.67%

Unicredito EUR 32,500 35,084,424 0.72%

Unilever NV new EUR 11,500 96,391,502 1.99%

Vinci EUR 3,500 36,391,588 0.75%

Vivendi Universal EUR 12,970 64,113,191 1.32%

Volkswagen EUR 1,245 59,622,272 1.22%

0.00%

11/4.3.3. Tézsdén kivlli (Osszes); 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.4. Jeizaloglevelek (6sszes): 0 0.00%
[1/4.4.1, Tézsdére bevezelell (Gsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 801,441,886 16.54%
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.5.2. Tézsden kivili (6sszes): 0 0.00%
0.00%

1174.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (0sszes): [ 801,441,886 16.54%
BNP EASY Eurostoxx50 ETF EUR 60,355 603,637,042 12.46%

DJ Eurostoxx50 ETF EUR 25,500 197,804,844 4,08%

0.00%

1174.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

II/5. Szarmazékos ligyletek 0 0
i1.5.1. Hatarid8s T Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam 0 0.00%
I1./5.1.1. Futures (dsszes): 0 0.00%
0

0

11./5.1.2. Forward (6sszes): 0 0.00%
0 0.00%

0

11.5.2. Opcids Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0.00%
11/5.2.1. Tézsdel opcios (bsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1I/5.2.2. OTC ill. OTC lipusu (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

Eszk. 6ssz.: 4,854,931,305 100.19%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




