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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap olyan fejléds piaci cégek részvényeibe kivan befektetni,
amelyek a dél- és kozép-amerikai térség fejlodésebdl  kivannak
profitalni. A térség vilaggazdaségi jelentésegeét, sllyat és szerepét
meghatarozza nyersanyagokban valé gazdagsaga, mezdgazdaségi
termékel és az olcsd munkaers. Latin-Amerika orszéagai a vilag
leggyorsabban fejl6do régioi kozé tartoztak az elmult években, a
vérhaté gazdasdgi novekedésiik lényegesen meghaladhatja a fejlett
orszégok dinamikgjd az eléttink &lo idészakban. Elsédieges
befektetési célpont Brazilia, Mexikd, Argentina, Chile, valamint a
térség orszagainak tézsdéin jegyzett részvények. Az Alap adott
esetben nem csak a részvényérfolyamok emelkedése, hanem azok
csokkenése esetén is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény
indexek cstkkenését inverz médon lekdveté Exchange Traded Fund-
ok (ETF) megvésarlésan keresztill.

Generali Alapkezel§ Zrt. - 1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

KOCKAZATI SZINT

Az aap 6-0s besorolasnak megfelel8, nagyon magas kockazati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazahdl kerul kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.
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potféliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, TakarékBank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Mgushan 8,68%-ot emelkedett az S&P 40 Latin-Amerika
részvényindex. A régios piacok kozil kiemelkedett a Chilel piac
19,65%-0s emelkedéssel, de a régidban meghataroz6 Brazil és
Mexikdi piac is kivalon teljesitett, az elébbi 7,57%-ot, az utobbi
5,34%-ot emelkedett. Egyedil a Perui piac zérta negativan a hdnapot
-3,10%-o0s eséssel. Brazilidban a makrogazdasagi adatokat tekintve az
Inflacio 11,73%-ra csdkkent majusban, ennek ellenére tovabb emelte
az alapkamatot a jegybank juniusban 50 bézisponttal 13,25%-ra.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az elemzohdzak tovabbi kamatemelést varnak augusztusra a
jegybanktdl. A munkanékuliségi réta 10,5%-ra csokkent dprilisban. A
beszerzési menedzserindex adatokat tekintve a feldolgozdipar indexe
54,2 pontra emelkedett, még a szolgétatdszektor indexe 58,6 pontra
stllyedt. Mexikdban az inflacié 7,65%-ra sillyedt. A feldolgozoipari
beszerzési menedzserindex 50,85 pontra esett vissza. Az aap
benchmark korili részvénykitettséget tartalmazott a hénap soran.

Az aap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 9,43% Alap 25,20%
Benchmark 8,37% Benchmark 15,46%
Alul-/feliilteljesités 1,06% Alul-/feliilteljesités 9,74%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 0,53% 1,06% -0,53% 2020 -14,53% -9,83% -4,70%
2017 7,04% 8,01% -0,96% 2021 -1,35% -8,92% 7,57%
2018 -1,39% -1,13% -0,26% 2022 28,37% 26,26% 2,11%
2019 16,33% 13,70% 2,62%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel$ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 454 205 639
Részvény 66,75% 1497 210550 Befektetési eszk6zOk dsszesen 2697 316 882
= 24,93% 559144953 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kUI_bnbsége
Befektetés jegy 8.33% 186755739 @ meg_kdtétt, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Ertékpapirok dsszesen 100,00% 2243111242
S : 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Hatardos beviza O |SHARESMSCI Brazil
HOZAM STATISZTIKAK
EImdlt harom hénap 15,27% Indulastdl (évesitve) 0,53%
Elmult hat hénap 35,50% Indul&stél (nomindlis) 6,29%
EImalt tizenkét honap 25,20% Atlagos havi hozam 0,50%
Elmult harom év (évesitve) 5,29% Legmagasabb havi hozam 16,74%
EImlt 6t év (évesitve) 5,33% L egalacsonyabb havi hozam -27,57%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hénapok szama 55 Sharpe-mutatd 0,2482
Napi hozamok évesitett szorésa 24,79%
DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS  SZEKTOR MEGOSZLAS
usD 100,00% Feltdrekvé régiod 100,00% Diverzifikalt portfolio 33,25%
Pénziigy 20,61%
Alapanyag gyartas 15,81%
Energia | 11,26%
Fogyasztéasi cikkek | 10,21%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. Vae ADR Feltdrekvo régiod Alapanyag gyértas 6,86%
2. ITAU Unibanco Feltorekve régiod Pénziigy 4,68%
3. Petroleo Brasileiro Sa Adr Feltorekve régio Energia 4,58%
4. AmericaMovil (régi) Feltorekve régiod Kommunikacio 4,32%
5. Petroleo Brasileiro Feltorekvo régiod Energia 3,56%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkdriien Mitkddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktdzsde tagja
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