GENERALI ROVID KOTVENY

Alap B sorozat

februar havi hirlevé

Blapkigell

ALAPADATOK

Alap tipusa révid kotvényalap
Benchmark 95% RMAX + 5% MAX
ISIN kod HU0000702063

Indulds 2001. jan. 11.
Devizanem HUF
Portfoliomenedzser Andresko Méria

Nettd eszkozérték 13614 521 411

Egy jegyre juto neé 3,001635

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap dontéen rovidlgjarati magyar dlampapirokba, alam dtal
garantdlt kotvenyekbe, vdlalati kotvényekbe, jelz8oglevelekbe
helyezi el tokéjét. 6 honap és 3 év kozotti &tlagos hatralévé futamide)
i portfolio kialakitasa soran az Alapkezel§ aktiv befektetési politikat
folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd jovedelmezd
ségének, likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével
(a befektetési politika keretein belll) a tékepiaci szegmenseket
reprezentd 6 tékepiaci indexektsl eltéré Osszetételiit befektetési
portfoliét is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye
jelentés mértékben eltérhet atékepiaci indexek teljesitmeényétol.

Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az aap 2-es besoroldsnak megfeleld, minimalis kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazahdl kerul kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Andreské Méria
kiemelt potfdliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetés Zrt.

Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Februar kdzepén megjelent 2023 negyedik negyedévi adat aapjan is
elmondhatd, hogy elmaradt a gazdasag névekedése, mind negyedéves,
mind éves alapon 0%-on stagndlt a gazdasag, mely alapjan 2023-ban
0,7%-kal zsugorodott a GDP. A negyedév vesztese ismét az ipar és az
épitdipar volt.

Hazai inflacio a piaci vérakozésokhoz képest pozitiv meglepetést
okozott, 3,7%-ra mérséklodott februarban éves alapon. Kedvezd

inflacios adatokat kovetéen a hazai Jegybank 100 bazisponttal 9%-ra
csokkentette iranyadd kamatét. Az erdteljesebb kamatcsokkentés
kovetkeztében a forint gyengulé palyara |épett, egészen 393 Ft folé
emelkedett az euréval szemben. Osszességében 2,3%-ot romlott el6z6
hoénaphoz képest aforint értéke.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

101% -

A jegybanki alapkamatcsokkentést kovetéen az éven bellli Igjaratd
kotvények hozama étlagosan 16 bazisponttal mérséklsdtek, mig az
éven tali lgjératl kotvények kozel 25 bézisponttal emelkedtek. A 10
éves dlamkotvény 6,4%-on zéarta a hoénapot. Ezen mozgasnak
kdszonhetéen a hozamgorbe meredeksége jelentésen csokkent. Az
aap stratégigan nem vatoztattunk, tartottuk a hosszabb futamidejii
portfoliét a referenciaindexhez képest arra szamitva, hogy a révid
hozamok tovébb fognak mérséklédni. Az Alap benchmarkjakeént
funkciondd 95% RMAX és 5% MAX index 0,4 szazaékos

teljesitményt nyqjtott. A hosszl hozamok emelkedése sorén a 3 éves
kotvény, illetve a diszkontkincstarjegyek vételét preferaltuk.

Az aap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 0,46% Alap 17,12%
Benchmark 0,40% Benchmark 15,34%
Alul-/feliilteljesités 0,06% Alul-/feliilteljesités 1,78%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- ldészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 4.97% 531% -0,34% 2022 1,55% -0,98% 2,52%
2019 2,42% 1,64% 0,78% 2023 18,57% 16,46% 2,10%
2020 0,49% 0,64% -0,15% 2024 1,13% 1,08% 0,05%
2021 -1,20% -2,84% 1,64%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz

%

HUF  Folyészamla 558 092 062
Allamkotvény 60,13% 7837961 128 Befektetési eszk6zOk dsszesen 13 622 084 440
Diszkont kincstarjegy 19,51% 2543516623 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kUI_bnbsége
Vélaat kotvény 16,04% 2000793011 & meg_kotott, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla

valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Jelzdloglevél 4,32% 562 767 743
P - - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Ertékpapirok dsszesen 100,00% 13035038505  o004/C MAK. 2026/H MAK
Hataridds Deviza 28 953 872
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom hénap 3,31% Indul astél (évesitve) 4,97%
Elmdlt hat hénap 6,73% Indul&stél (nomindlis) 200,16%
Elmuilt tizenkét honap 17,12%  Atlagos havi hozam 0,21%
EImult harom év (évesitve) 6,54% Legmagasabb havi hozam 3,98%
Elmilt 6t év (évesitve) 4,35% Legalacsonyabb havi hozam -1,04%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 76 Sharpe-mutaté 0,0255
Napi hozamok évesitett szorésa 1,26%
DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
HUF 90,91% Feltorekvd régiod 98,24% Allamkétvény 79,64%
EUR 8,57% Fejlett régi6 | 1,76% Vallalati kétvény 16,62%
USD | 0,52% Pénzugy | 3,73%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zartkoriien Mitkddé Részvénytérsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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