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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a Kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazo
CETOP20 részvényindexben szerepl6 részvényekbe kivan befektetni.
Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkitiizése olyan portfolio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszll téavon biztositja a befektetett
vagyon redértékének megérzését valamint az inflacio feletti
redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban
kovets, és hosszll tavon tipikusan magasabb redhozamot biztositd
értékpapirtipusok, Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az ardnya maximum
a portfolio 95 %-& teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkodzolt befektetésekbil
szarmazd kockézatokat befektetéseinek
eszkdzosztédlyonkénti és értékpapironkénti megosztaséval, egy jol
diverzifikalt portfolio felépitésével.

elssorban  a  részvények.

csokkenteni,

Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
6, kozepesnél kockazatosabb besoroldsnak felel meg. Az 5 évre
visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti  hozamainak
ingadozéazahdl kerll kiszamitésra.
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Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Fuleki Ferenc
potféliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, ERSTE Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank, Concorde
Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az eurdpa jegyzések is novekedni tudtak, az Eurostoxx50 index
5,08%-kal kertlt feljebb, a francia CAC 3,54%-ot, a német DAX
458%-ot. A spanyol IBEX lemaradva a névekedésrél 0,74%-kal
keriilt legjjebb, mig az olasz FTSE MIB 5,98%-ot tudott ndvekedni
egyetlen honap datt. A brit FTSE 100 pedig 0,45%kal ndvekedett. Az
Stoxx Europe 600 2,00%-kal nétt, amely alapjan az étlagos tékepiaci
teljesitmény ugyan elmarad a tengerentlli tarsatél, igy is pozitiv
véltozast tudott felmutatni a tovébbra is fenndll6 inflécids és hdborls
kockazatok ellenére. A mérciusi kamatdonté Ulés sorén az EKB
stabilan tartotta a kamatokat az amerikai jegybankhoz hasonl éan.

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban
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A csbkkend inflacid (2,6% februarban) gyakorlatilag a célréta
sarké@ban van, igy ezen trendek folytatddasa esetén lehetésége lesz a
jegybanknak, hogy mérlegelje a kamatvagast a kdvetkezo Uléseken. A
maginfléacié valamivel lassabban, de cstkkend pdlyan van, igy
februarban 3,1%-ra mérsékl 6dott a mutato.

A Generali Gold aapban februar folyamdn nem hajtottunk veégre
lényegesebb modositast, a portfélié Osszetételét és a sllyokat
optimdlisnak gondoljuk. Marciusban esedékes a CETOP index
kisllyozés is, amely akamaval &sullyozésokra lehet szilkség.
Tovébbrais az latszik, hogy arégiénk alularazott és alulértékelt, ezért
jO befektetési célpont.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban

130% -
— Benchmark

= Alap

125% -

120% -

115% -

110% -

105% -

100% -

95%

90% —

I I 1 I I 1 I 1 1 I 1 I 1
855883885882 -d0I0OL IR NANLENER g § § 8§ 8 § § § § § § § g
55588888888588888888888888888888 g 8 & 8 8§ 5 8 8 ¢ ¢ ¢ 5 8
JIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIISIY g & &§ & & &8 & &8 & & & & &
SRRRSIERIEIRIIRIKIKIKIKVRIKRIRIKIIKKER & &8 8§ &8 &8 &8 &8 &8 &8 & & & ®
Alap 1,25% Alap 25,49%
Benchmark 0,95% Benchmark 21,96%
Alul-/fellilteljesités 0,30% Alul-/feliilteljesités 3,53%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 5,00% 3,10% 1,90% 2022 -17,30% -21,04% 3,74%
2019 10,62% 7,99% 2,62% 2023 35,44% 31,81% 3,63%
2020 -9,94% -10,70% 0,76% 2024 1,60% 1,39% 0,20%
2021 22,62% 17,07% 5,55%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 10 756 003
Részvény 91,89% 561 088 152 Befektetési eszk6zOk dsszesen 621 358 522
Allamkdtveény 6.69% 40825193 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kUI_bnbsége
Diszkont kincstérjegy 0,84% 5103968 & meg_kdtétt, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Véllaati kotvény 0,59% 3585 206
P - - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Ertékpapirok dsszesen 100,00% 610602519  Njincs
Hatéridds Deviza 0
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom hénap 5,66% Indul astél (évesitve) 5,00%
Elmdlt hat hénap 14,06% Indul&stél (nomindlis) 82,92%
Elmult tizenkét hdnap 25,49% Atlagos havi hozam 0,55%
EImult harom év (évesitve) 11,05% Legmagasabb havi hozam 20,59%
Elmilt 6t év (évesitve) 5,96% Legalacsonyabb havi hozam -18,98%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 73 Sharpe-mutaté 0,2476
Napi hozamok évesitett szorésa 15,68%
DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
PLN 40,57%  Feltorekvo régio 90,58% Pénziigy 48,96%
HUF 26,94% Fejlett régio | | 9,42% Energia 14,58%
EUR 13,49% Fogyasztéasi cikkek 9,29%
RON 10,23% Allamkétvény 7,52%
CzK 8,76% Kézmiivek 7,31%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1.OTP Feltorekve régiod Pénziigy 9,58%
2. PKO Bank Polski Feltorekvo régio Pénzlgy 8,48%
3. Erste Bank Fejlett régid Pénzligy 8,23%
4. PKN Orlen Feltorekve régio Energia 7,30%
5. Bank Pekao Feltorekve régiod Pénziigy 6,52%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zartkoriien Mitkddd Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport véllalata jelentette
meg. A Generali Alapkezelé Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informaciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansigal miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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