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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap felgyorsult, valtozd vilagunk olyan dinamikusan névekvd

vélaatainak részvényeibe kivan befektetni, melyek a kozeljévo

innovativ fejlesztéseit tartjak szem elétt, elkotel ezettek a technol bgiai
attorésekben, igy folyamatosan alakitjak és formaljak életlinket, j6vo
képiinket. Kiemelt, nagy novekedés lehetdség elétt alo befektetés
terlletek a teljesség igénye nélkdl: 1T/ kiberbiztonsdg és a
maganszférank (otthonunk, pénzigyeink) védelme; kornyezetkimélé
jdrmiivek és mobilités, Big Data, mesterséges intelligencia, robotika
és automatizacio; a demogréfiai trendekre valamint a klimavéltozasra
adott innovativ valaszok. A technoldgia fejl sdésének kordbban sosem
|&ott Uteme garancia arra, hogy a legtdbb problémara, amit emberi
korlataink miatt ma még képtelenek vagyunk megvaaszolni, elébb-
utdbb megsziletnek a megoldasok, igy befektetési szempontbdl az
innovéacioban  élenjard  tarsasdgok  értékpapirjai a globdis
részvényindexek jévébeni teljesitményét meghaladd
hozampotencidllal rendelkezhetnek.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
6, kozepesnél kockazatosabb besoroldsnak felel meg. Az 5 évre
visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozéazahdl kerll kiszamitésra.
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Munkécs David
potféliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt.

Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A februari honap sorén folytatodott a tézsdei menetelés, az S& P500
index 5,34%-kal kerllt magasabbra, a Nasdagl00 Index 5,41%-kal,
mig az ipari papirokat tartalmazé Dow Jones Index 2,50%-kal
novekedett. A gazdasagi teljesitmény és a fogyasztas tovébbra is
novekeds palyan él az USA-ban - a munkaeropiac is stabilnak tiinik,
habar a munkanélkiliségi rata 3,9%-ra emelkedett februarban, a mezé
gazdasagon kivil foglalkoztatottak szama 275 000 fével boviilt az év
mésodik hénapjaban, ami meghaladta a 200 ezres varakozast, azonban
a januarra vonatkozo adat a felllvizsgalat utan 353 ezerrol 229 ezer f6
re modosult.

A vegyes gazdasagi kép ellenére a tézsdel jegyzés jelentds
emelkedésen ment keresztiil, amely hajtomotorja a kedvezé gazdasagi
kép, a stagnal 6 geopolitikai kockazatok és a szigort monetaris politika
végenek varhatd kozel edése.

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban

106% -

A gyorgelentési szezonban a kiberbiztonsagi szektor egyik kiemelt
szerepléje a Palo Alto Networks Oriasi esést szenvedett el, hiszen éves
arbevétel eldrejelzését  drasztikusan  csbkkentette, igy 25%-nd
nagyobb meértékben csokkent az afolyama. Szintén pozitiv
negyedéves eredményekrdl szamolt be a Medtronic, valamint a félvezet
6 berendezéseket gyartd Applied Materias is. Létszamesdkkentésrol
szamolt be a DocuSign a hénap soran, a decemberben 1.500 foét
elbocsatd Spotifynak pedig 600 milliét meghaladé aktiv felhaszndl6ja
lett 2023 év végeén, ebbsl 236 millio az eléfizetok szama. A hdnap
soran a Xiaomiban |évé pozicio kerllt lezérésra, valamint kis
meértékben csbkkent a Ten Square Games stlya. Szektor ETF eladason
keresztll a félvezet6kben lévd kitettség is csokkentésre kerllt. Az
Alap forintos sorozata februarban 8,07%-ot emelkedett.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 8,07% Alap 29,28%
Benchmark 7,03% Benchmark 48,52%
Alul-/fellilteljesités 1,04% Alul-/fellilteljesités -19,25%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 1,70% 6,05% -4,35% 2022 -19,57% -3,96% -15,61%
2019 12,90% 18,01% -5,11% 2023 19,68% 33,56% -13,88%
2020 37,79% 14,95% 22,84% 2024 11,80% 13,35% -1,55%
2021 14,15% 27,83% -13,68%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 106 837 641
Részvény 54,80% 1515 358 586 Befektetési eszk6zOk dsszesen 2871925384
= 42,92% 1186 648 019 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kUI_bnbsége
Diszkont kincstérjegy 228% 63081138 @ meg_kotott, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla

- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 2765 087 743

Hatridds Deviza 0 1(_)%-naJ magasabb részar anyt képviselé eszk 6zok

Nincs

HOZAM STATISZTIKAK

EImdlt harom hénap 18,75% Indulastdl (évesitve) 1,70%
Elmult hat hénap 20,38% Indul&stél (nomindlis) 25,25%
EImalt tizenkét honap 29,28% Atlagos havi hozam 0,63%
Elmult harom év (évesitve) 6,42% Legmagasabb havi hozam 10,99%
EImlt 6t év (évesitve) 13,79% L egalacsonyabb havi hozam -9,80%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 67 Sharpe-mutatd 0,4623
Napi hozamok évesitett szorasa 15,08%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS  SZEKTOR MEGOSZLAS

usDb 77,66% Fejlett régio 86,69% Technoldgia 41,37%
HUF 9,40% Feltérekvd régioé 13,31% IT 30,08%
EUR 7,66% Diverzifikalt portfolio 7,41%

DKK | 2,82% Kommunikacié 6,65%

SEK | 0,90% Egészségligy 6,26%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. Nvidia Fejlett régio Technol6gia 4,48%

2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régiod Kommunikacio 4,37%

3. Microsoft Fejlett régid IT 2,81%

4. CrowdStrike Holdings Fejlett régio IT 2,75%

5. Novo Nordisk A/S Fejlett régid Egészségligy 2,70%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkdriien Mitkddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktdzsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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