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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikgjanak legfobb célkitiizése olyan portfolio-
Osszetétel kialakitésa, amely hosszi tavon biztositja a befektetett
vagyon real értékének megorzését, valamint az inflécio feletti hozam
dérését. Az Alap az adéabbi benchmark teljesitményének
meghaladasara toérekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap
aktiv befektetési stratégét folytat, ennek kovetkeztében a portfélid
Osszetétele idébeli korlatozés nélkiil eltérhet a benchmark Osszetétel ét
6l. Az Alap denominéaciotol kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denomindlt
eszkdzok érfolyamkockézaténak kizérésa céljabdl fedezeti Uigyleteket
kothet. Az Alap az arfolyamkockazat teljes kizérésara torekszik, igy a
nettd nyitott devizapozicié nem haladhatja meg a nem forintban
denomindlt eszk6zok eszkozértékének 10%-at. Az Alap szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott Ugyletekbe devizafedezeti célla
fektethet.
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Generali Alapkezel Zrt. 1066 Budapest, Teréz korut 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az dap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazahdl kerul kiszamitésra.
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Az Alapot azon befektetéinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Andresk6 Maria
kiemelt potfdliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt.,, ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt.

Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Februar kdzepén megjelent 2023 negyedik negyedévi adat aapjan is
elmondhatd, hogy elmaradt a gazdasag névekedése, mind negyedéves,
mind éves alapon 0%-on stagndlt a gazdasag, mely alapjan 2023-ban
0,7%-kal zsugorodott a GDP. A negyedév vesztese ismét az ipar és az
épitdipar volt.

Hazai inflacio a piaci vérakozésokhoz képest pozitiv meglepetést
okozott, 3,7%-ra mérséklodott februarban éves alapon. Kedvezd
inflacios adatokat kovetéen a hazai Jegybank 100 bazisponttal 9%-ra
csokkentette iranyadd kamatét. Az erdteljesebb kamatcsokkentés
kovetkeztében a forint gyengulé palyara |épett, egészen 393 Ft folé
emelkedett az eurdval szemben.

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban

Osszességében 2,3%-ot romlott €l6z6 honaphoz képest a forint értéke.
A jegybanki alapkamatcsokkentést kovetéen az éven bellli lejérat
koétvények hozama étlagosan 16 bazisponttal mérséklsdtek, mig az
éven tlli lgédrath kotvények kozel 25 bazisponttal emelkedtek. A 10
éves dlamkotvény 6,4%-on z&rta a honapot. Ezen mozgésnak
koszonhetéen a hozamgodrbe meredeksége jelentésen csokkent. Az
aap stratégigan nem vatoztattunk, tartottuk a hosszabb futamidejl
portfoliét a referenciaindexhez képest. A hozamemelkedésnek
koszonhetéen az alap benchmarkjaként funkcionddé CMAX index
februéri teljesitménye -0,4%-ra mérsékl 5datt.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap -0,50% Alap 20,87%
Benchmark -0,38% Benchmark 22,11%
Alul-/felilteljesités -0,12%  Alul-/feliilteljesités -1,24%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 5,46% 6,03% -0,57% 2022 -14,19% -14,67% 0,47%
2019 6,06% 7,15% -1,09% 2023 24,70% 25,49% -0,79%
2020 1,12% 1,37% -0,25% 2024 -0,21% -0,28% 0,07%
2021 -9,66% -10,80% 1,14%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 7187 780
Allamkotvény 63,93% 242 432 516 Befektetési eszk6zOk dsszesen 387 410 603
Vallalati kotvény 26,00% 98945842 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kUI_bnbsége
Diszkont kincstérjegy 8.03% 30457105 @ meg_kotott, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Jelzdloglevél 1,94% 7 360 238

P - - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 379195701  o039/A MAK. 2032/G ZOLD MAK

Hataridds Deviza 1027 121

HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hénap 4,41% Indul astél (évesitve) 5,46%
Elmdlt hat hénap 8,22% Indul&stél (nomindlis) 234,09%
Elmuilt tizenkét honap 20,87%  Atlagos havi hozam 0,22%
Elmult harom év (évesitve) -0,46% Legmagasabb havi hozam 9,46%
Elmilt 6t év (évesitve) 0,51% Legalacsonyabb havi hozam -4,10%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges honapok szama 70 Sharpe-mutaté 0,0427
Napi hozamok évesitett szorésa 5,44%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

HUF 80,99% Feltorekvd régiod 97,19% Allamkétvény 71,97%
EUR 17,19% Fejlett régié | 2,81% Vallalati kétvény 22,64%

USD | 1,81% Pénzigy | 5,40%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zartkoriien Mitkddé Részvénytérsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)

Generali Alapkezel§ Zrt.

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



