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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsddleges célja, hogy tudatosan felépitett, kiszamithatd
stratégia jegyében 5 éves idétavon pozitiv hozamot érjen el a befekteto
k szémara. Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének
meghaladasara torekszik. Az Alap befektetési politikgaban az
abszol(t hozamelérésére iranyul6 megkozelitést koveti, igy nem
kivanja korldtozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen
10-80% kortli kitettséget céloz meg. A hozam maximalizdlasét az
aktiv portfélié menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési
poziciokkal, véllaati kotvényekkel, devizamozgasok kihasznalésaval,
és opportunisztikus jelleggel szarmaztatott termékekkel. A befektetési
célpontok kivalasztasand a legfontosabb szempont az értékalapu
megkdzelités. Az Alap nem kivanja korldtozni sem féldrajzi, sem
ipardgi szempontbdl a befektetési célpontok korét, a portfolio
kialakitasandl torekszik a diverzifikéciora A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kind a legattraktivabb részvények és egyéb
befektetési eszkdzok kivaasztédsahoz. Az alap 2021. februar 28-ig a
Generali IPO Abszolt Hozamu Alap nevet viselte.

Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az dap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazahdl kerul kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockézat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A hénap soran euréban denomindt roman &llamkatvényt emeltiink be
az aapha, a részvénykitettséget valtozatlanul hagytuk. A februari
hénap soran folytatédott a tézsdei menetelés, az S& P500 index 5,34%-
kal keriilt magasabbra, amelynek igy YTD hozama 7,11%. Az Nvidia
tovébbra is elképeszté teljesitménnyel, 2552%-kal az év eddigi
legforrébb papirja, amely egyszerre repiti az egész piacot, viszont a
hatalmas indexeken bellli sllyaval megndvekedett egyedi kockazatot
is tatamaz. Mindemellett az Amazon tudott kozel 11,00%-ot
novekedni, a Teda 6,90%-ot, mikdzben az Apple 3,27%-ot esett a
kinai értékesités visszaesésének hirére. A Google anyavéllalata, az
Alphabet kidzel 2%-ot esett, a Meta pedig az Nvidia-hoz hasonléan
24,15%-a kertilt feljebb. A hatalmas szorés ellenére a technologiai
papirok is hozza tudtak jarulni a piac novekedéséhez 6,22%-kal. A
Nasdagq100 5,41%-kal tudott ndvekedni ennek megfelelden, mikdzben
az ipari papirokat tartalmaz6 Dow Jones 2,50%-kal.

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban
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Az eurdpa jegyzések is novekedni tudtak, az Eurostoxx50 index
5,08%-kal kerllt feljebb, a francia CAC 3,54%-ot, a német DAX
4,58%-ot. A spanyol IBEX lemaradva a névekedésrél 0,74%-kal
keriilt legjjebb, mig az olasz FTSE MIB 5,98%-ot tudott ndvekedni
egyetlen honap datt. A brit FTSE 100 pedig 0,45%kal ndvekedett. Az
Stoxx Europe 600 2,00%-kal nétt, amely alapjan az étlagos tékepiaci
teljesitmény ugyan elmarad a tengerentlli tarsatdl, igy is pozitiv
véltozést tudott felmutatni a tovébbra is fenndll6 inflécids és hdborls
kockézatok ellenére. A csokkend inflacié (2,6% februarban)
gyakorlatilag a célréta sarkdban van, igy ezen trendek folytatédasa
esetén lehetdsége lesz ajegybanknak, hogy mérlegelje a kamatvagast a
kovetkezo Uléseken. A maginflacio valamivel lassabban, de csokkend
palyéan van, igy februarban 3,1%-ra mérsekl6dott a mutato.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 0,77% Alap 20,18%
| dészak Alap | dészak Alap
indul astdl 5,63% 2022 4,09%
2019 6,21% 2023 18,55%
2020 3,04% 2024 2,55%
2021 8,93%
Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 778 196 701
Allamkotvény 52,71% 4712 430 166 Befektetési eszk6zOk dsszesen 9716 331684
Valaati kotveny 25,53% 2282619165 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kil onbsége
Részvény 16,86% 1506 905467 & meg_kdtétt, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Befektetés jegy 3,81% 340289 272
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

ETF 1,10% 98 096 618 Nincs

Ertékpapirok 6sszesen 100,00% 8 940 340 689

Hatérid8s Deviza -2 205 706

HOZAM STATISZTIKAK

EImdlt harom hénap 5,62% Indulastdl (évesitve) 5,63%
Elmult hat hénap 8,89% Indul&stél (nomindlis) 60,57%
Elmult tizenkét honap 20,18%  Atlagos havi hozam 0,47%
Elmult harom év (évesitve) 10,61% Legmagasabb havi hozam 7,69%
EImlt 6t év (évesitve) 8,10% L egalacsonyabb havi hozam -6,60%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 71 Sharpe-mutatd 0,6179
Napi hozamok évesitett szorasa 4,63%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS  SZEKTOR MEGOSZLAS

HUF 71,57% Feltorekvd régid 94,21% Allamkétvény 52,71%

EUR 23,49% Fejlett régié = 5,79% Vallalati kétvény 24.58%

RON | 1,80% Kommunikéacid 6,63%

USD | 1,80% Egészséglgy | 3,54%

GBP |0,78% Pénziigy || 2,85%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. Richter Feltorekvé régio Egészségligy 3,26%

2. MTelekom (MATAV) Feltorekvo régio Kommunikacio 3,00%
3.0TP Feltorekve régio Pénzligy 1,74%

4. Autowallis Feltorekve régiod Technologia 1,43%

5. OMV Petrom Feltorekvo régiod Energia 1,24%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkoriien Miikddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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