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Abszol(t Szarmaztatott Alap B sorozat

februar havi hirlevé

Blapkigell

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szarmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 2,1%

- Az dap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati szintet
ISIN kéd HU0000714977 képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatd az Alap heti
hozamainak ingadozézabdl kertl kiszamitésra.

Indulas 2015. jun. 24.

Devizanem EUR JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portfoliémenedzser Andresko Maria

Egy jegyrejuto neé 0,011811 Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tobbletkockézat
- i i , vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célja a rovid futamidejii alampapirok atal
biztositott hozamna magasabb forint (HUF), eur6 (EUR) illetve
amerikai dollar (USD) hozam elérése addiciondlis kockéazat véllalédsa
mellett. A hagyoméanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul
abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
csokkenésenek idészakéban is lehetésége van hozamot elérni. Az
Alap rovid futamidejii europai alampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfeleld befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és
allampapirpiacain, valamint kisebb sillyal az &rupiacokon. Long/ ~ Andresko Maria

short szarmaztatott alapként rendkivill széleskorii a rendelkezésre dl6 kiemelt potfdliomenedzser

eszkoztdr, melynek tokedttételes poziciok mellett eladasi Ugyletek, FORGALMAZOK

opciods piacok,hataridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ

arazasi anomaliak kihaszndlasa a tékepiac kiilonbozé szegmenseiben,  UniCredit Bank, SPB Befektetés Zrt, ERSTE Befektetés Zrt.,
a fundamentalisan alul- vagy tulértékeltnek tartott egyedi részvények Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.

kivalasztésaval. Az Alap aktiv befektetési stratégidt folytat, melyhez

szigor( kockazatkezel és, jol diverzifikdt portfolio elvaras tartozik.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A februari honap sorén folytatodott a tézsdei menetelés, az S& P500
index 5,3%-kal kerult magasabbra, amelynek igy YTD hozama 7,1%.
A honap soran a Consumer Discretionary szektor adta hozza a
legnagyobb részt az index emelkedéséhez, amelyet olyan papirok
vezettek, mint a Ralph Lauren, Ebay, Amazon. A hatalmas sz6ras
ellenére a technoldgiai papirok is hozza tudtak jarulni a piac
novekedéséhez 6,22%-kal. A Nasdagl00 5,41%-kal tudott ndvekedni
ennek megfeleléen, mikdzben az ipari papirokat tartalmazé Dow Jones
2,50%-kal. A vegyes gazdaségi kép ellenére atézsdei jegyzés jelent6s
emelkedésen ment keresztill, amely hajtomotorja a kedvezd gazdasagi
kép, a stagnal 6 geopolitikai kockazatok és a szigort monetaris politika
végének varhatd kozel edése.

Az amerikal Jegybankelnok kommunikécidja szerint tdl gyors
kamatvégés veszélybe sodorhatja a jegybank eddigi kemény munké§jat
és Ujabb infl&ciés hullamnak adhat esélyt.

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban

102% -

Az eurdpa jegyzések is novekedni tudtak, az Eurostoxx50 index
5,08%-kal kerllt feljebb, a francia CAC 3,54%-ot, a német DAX
4,58%-ot.

A csokkend inflacio (2,6% februarban) gyakorlatilag a célrata
sarkdban van, igy ezen trendek folytatddasa esetén |lehetésége lesz a
jegybanknak, hogy mérlegelje a kamatvagast a kovetkezé Uléseken.
Az amerikal helyzethez hasonléan a stabil gazdasagi teljesitmény
szintén teret enged az EKB-nak, hogy hosszabb ideig fenntartsa a
szigoru politikajét, mindezek fényében a piaci varakozas az, hogy az
év kdzepén véaghat kamatot el6szor ajegybank.

Az aap stratégigan nem valtoztattunk, aacsonyan tartottuk a
kockézatosabb eszkozok dlomanyét. Kotvények
alampapir kitettséget kis mértékben megemeltik.

terén roman

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap -0,08% Alap 6,07%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap | dészak Alap
indulastal 1,94% 2022 -4,85%
2019 2,45% 2023 8,25%
2020 5,96% 2024 -0,08%
2021 -0,18%
Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 220 177 932
Allamkotvény 54,93% 2144 274572 Befektetési eszk6zOk dsszesen 4052 145 549
Valaati kotveny 31,37% 1224846 a8 Megjegyzes: A nett6 eszkozérték és a befektetési eszkzok kiilonbsége
Részvény 6.94% 270981654 @ meg_kdtétt, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Befektetési jegy 3,75% 146 252 392
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

ETF 1,73% 67 390 271 Nincs

Jelzdloglevél 1,04% 40 619 390

Diszkont kincstarjegy 0,25% 9691 913

Ertékpapirok sszesen 100,00% 3903 656 936

Hatéridds Deviza -71689 319

HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hénap 2,65% Indul &stél (évesitve) 1,94%
Elmult hat hénap 3,04% Indul&stél (nomindlis) 18,11%
Elmuilt tizenkét honap 6,07%  Atlagos havi hozam 0,17%
Elmult harom év (évesitve) 1,14% Legmagasabb havi hozam 4,31%
Elmult 6t év (évesitve) 2,00% Legalacsonyabb havi hozam -2,90%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 61 Sharpe-mutatd -0,1246
Napi hozamok évesitett szorésa 3,25%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

HUF 54.97%  Feltorekvo régio 93,56% Allamkétvény 55,49%
EUR 38,86% Fejlett régio | | 6,44% Vallalati kétveny 29,72%

USD | | 543% Pénziigy | 5,91%

GBP | 0,74% Kommunikacié = 5,15%

Ingatlan | 1,75%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1.OTP Feltorekve régio Pénzligy 1,80%

2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régiod Kommunikacio 1,33%

3. DunaHouse Feltorekvo régiod Ingatlan 1,18%

4. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari vallalatok 0,91%

5. WIZZ Air Fejlett régid I pari vallalatok 0,71%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zéartkoriien Mitkddd Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport véllalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosséagai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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