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Fuggetlen konyvvizsgaloi jelentes

A Generali Alapkezelo Zrt. r~sz2re

1.) Elvegeztuk a Generali Hazai Kotveny Alap (tov~bbiakban „az Alap") mell~kelt 2015. evi eves
jelentes III. es V. pontjaban, valamint az 1. 2. es 3. szamu mellekleteben kozzetett szamviteli
informacioinak a konyvvizsgalatat, amely szamviteli informaciok a szamvitelrol szolo 2000. evi C.
torveny (tov~bbiakban „a szamviteli torveny") az eves besz~molb merlegere es
eredmenykimutatasara vonatkozo eloirasainak megfeleloen kerultek meghatarozfisra.

A vezetes felelossege az eves jelentesert

2.) A Generali AlapkezelS Zrt. iigyvezetese (tovabbiakban "vezetes") felelds ennek az fives
jelentesnek a kollektiv befektetesi formakrol es kezeloikrol, valamint egyes penzugyi t~rgyu
torv2nyek modositasarol szolo 2014. Zvi XVI. torvennyel (tovabbiakban „a Tdrveny"), az abban
szereplo szamviteli informacioknak a szamviteli torv~ny az eves beszamolo merlegere es
eredmenykimutatasara vonatkozo eloirasaival osszhangban tort~n6 elkeszit~s~ert, beleertve a
Torveny 132. § (1) bekezdes~ben eloirt informaciokat es az eszkozok es kotelezettsegek leltarral
valo alatamasztasaert, a kezelesi koltsegeknek az Alap letetkezel6je ~Ital adott ~rtekelese alapjan
tort~no elszamol~saert, valamint az olyan belso kontrollokert, amelyeket a vezet~s szuks~gesnek
tart ahhoz, hogy lehet8ve v~ljon az akar csalasbol, ak~r hibabol eredS lenyeges hibas allitasoktol
mentes eves jelent~s elkeszitese.

A konyvvizsgalo felelossege

3.) A Torveny 135. § (1) bekezdesevel osszhangban a mi felel6ssegunk az fives jelentesben
kozzetett szamviteli inform~cioknak a velemenyez~se konyvvizsg~latunk alapjan, es annak
vizsgalata, hogy az eves jelentesben bemutatott eszkozok es kotelezettsegek iddszak vegi lelt~rral
alfitamasztottak-e, valamint az adott idoszaki kezelesi koltsegek elszamolasa a letetkezelo ~Ital
adott ertekeles alapjan tortent-e. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsg~lati
Standardokkal es a konyvvizsgalatra vonatkozo - Magyarorszagon ervenyes - torvenyekkel es egyeb
jogszabalyokkal osszhangban hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljunk
az etikai kovetelmenyeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzuk meg ~s hajtsuk vegre,
hogy kello bizonyossagot szerezzunk arr61, hogy az eves jelentesben kozz~tett szamviteli
informaciok mentesek-e a I~nyeges hibas allitasoktol.

4.) A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek celja konyvvizsgalati
bizonyitekot szerezni az eves jelentesben kozzetett szamviteli informaciokrol. A kivalasztott
elj~rasok - bele~rtve az eves jelentesben kozzetett szamviteli informaciok ak3r csalasbol, akar
hibfib6l eredo, I~nyeges hibas allitasai kockazatainak felmereset is, a konyvvizsgalo megitel~setol
fuggnek. A kockazatok i~yen felmeresekor az eves jelentesben kozzetett szamviteli inform~ci6k
gazdalkodo egyseg altali elkeszitese szempontjab6l relevans belso kontrollt azert merlegeljuk, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzunk meg, amelyek az adott korulmenyek kozott
megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egys~g belso kontrolljanak hatekonysagara
vonatkozoan v~lemenyt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikak megfelelosegenek es a vezetes altal keszitett szamviteli becslesek
esszerusegenek, valamint az eves jelentesben kozzetett szamviteli informaciok ~tfogb
bemutatasanak ertekeleset.

A member firm of Ernst &Young Global Limited



EY
Building a better
working world

5.) Meggyozodesunk, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendo es megfelelo alapot
nyujt konyvvizsgaloi velemenyunk megadasahoz.

Velemeny

6.) Velemenyunk szerint a Generali Hazai Kotveny Alap 2015. december 31-evel vegzodo evre
vonatkozo eves jelenteseben kozzetett szamviteli informaciok minden lenyeges szempontbol a
kollektiv befektetesi formakrol es kezeloikrol, valamint egyes penzugyi targyu torvenyek
modositasarol szolo 2014. evi XVI. torvennyel, valamint a szamvitelrol szolo 2000. evi C. torveny
az eves beszamold merlegere es eredmenykimutatasara vonatkozo eloirasaival osszhangban
kerultek osszeallitasra. Az eves jelentesben szerepld eszkozok es kotelezettsegek a leltarral
alatamasztottak, az eves jelentesben bemutatott kezelesi koltsegek az Alap letetkezeloje altal adott
ertekeles alapjan kerultek elszamolasra.

Egyeb kerdesek

7.) Konyvvizsgalatunk kizarolag az elso bekezdesben hivatkozott szamviteli informaciokra
vonatkozott, es nem tartalmazta az eves jelentesben bemutatott egyeb informaciok vizsgalatat.

Budapest, 2016. aprilis 22.

C, ~.~'
Vera h Gabriella
Ernst &Young Kft.
Nyilvantartasba-veteli szam: 001165

~, . ~,~l,l,~t.
Virago, Gabriella
Kamarai tag konyvvizsgalo
Kamarai tagsagi szam: 004245
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Generali Hazai Kotveny Alap

I. Alapadatok
Nyilvantartasba vetel datuma

Lajstromszama

Tipusa

Alapkezelo neve, szekhelye

Letetkezelo neve, szekhelye

Vezeto forgalmazo neve, szekhelye

Forgalmazo neve, szekhelye

2

2001. Junius 8.

Atalakulas elott: 1121-6,
Atalakulas utan: 1111-240
Nyilvanos nyilt vegu ertekpapir befektetesi alap

Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Terez krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag ter 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (szekhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag ter 5-6.)

Generali Hazai Kotveny Alap „A" sorozat forgalmazoi:

Commerzbank Zrt. (szekhely: 1056 Budapest, Szechenyi
rakpart 8.)

Concorde Ertekpapir Zrt. (szekhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetesi Zrt. (szekhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

Erste Befektetesi Zrt. (szekhely: 1138 Budapest, Nepfurdo u.
24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (szekhely: 1068
Budapest, D6zsa Gyorgy Gt 84/b)

Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. (szekhely: 1027
Budapest, Tolgyfa u. 1-3.)

Quantis Alpha Befektetesi Zrt. (szekhely: 1036 Budapest,
Arpad fejedelem utja 79. V. emelet)

Raiffeisen Bank Zrt. (szekhely: 1054 Budapest, Akademia u. 6.)

SPB Befektetesi Zrt. (szekhely: 1051 Budapest, Vorosmarty ter
7-8.)

Generali Hazai Kotveny Alap „B" sorozat forgalmazoja:

Concorde Ertekpapir Zrt. (szekhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetesi Zrt. (szekhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

Quantis Alpha Befektetesi Zrt. (szekhely: 1036 Budapest,
Arpad fejedelem utja 79. V. emelet)

Indulo sajat toke 100.000.000,- Ft, amelyet
100.0000.000 db 1,- Ft neverteku bemutatora szolo
dematerializalt befektetesi jegy testesitett meg

ISIN kod „A" sorozat H00000705736

ISIN kod „B" sorozat H00000702071

Eloallitasi mod Dematerializalt

Befektetesi jegyek neverteke 1,- Ft

Generali Alapkezelo Zrt.
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11. Vagyonkimutatas

A befektetesi alap eszkozeinek es forrasainak teteles osszetetele a befektetesi politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idoszak elejen es vegen (2014.12.31-re es 2015.12.31-re ervenyes netto eszkozertekek
alapjan).
Vonatkozasi datum
2014.12.31
Megnevezes Eszkozertek Deviza Arany

NETTO ESZKOZERTEK 6,947,895,126 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 6,953,802,709 HUF 100.09%
Penzpiaci eszkozok 34,609,572 HUF 0.49°/a
Generali Hazai Kotveny Alap - EUR 12,724,234 HUF 0.18%
Generali Hazai Kotveny Alap - HUF 14,836,089 HUF 0.21
Generali Hazai Kotveny Alap - USD 7,049,249 HUF 0.10%
Allampapirok 5,315,434,998 HUF 76.51
Allamkotveny 5,294,712,137 HUF 76.22%
2015/6 MAK 108,575,710 HUF 1.56%
2015/C MAK 9,600,750 HUF 0.14%
2017/A MAK 10,268,172 HUF 0.15%
2017/C MAK 221,571,784 HUF 3.19%
2018/B MAK 437,423,670 HUF 6.30%
2019/A MAK 557,250,914 HUF 8.02%
2019/B MAK 95,763,934 HUF 1.38%
2020/A MAK 582,595,966 HUF 8.39%
2020/0 MAK 161,685,000 HUF 2.33%
2020/P MAK 126,774,940 HUF 1.82%
2022/A MAK 979,032,400 HUF 14.09%
2025/6 MAK 23,829,800 HUF 0.34%
2028/A MAK 925,425,457 HUF 13.32%
PEMAK 2015/12/21 15X Floater 631,012,112 HUF 9.08%
PEMAK 2016/05/25 16X Floater 158,066,731 HUF 2.28%
REPHUN 2023/11/22 - USD 265,834,797 HUF 3.83%
Diszkont kincstarjegy 20, 722, 861 HUF 0.29%
15/07/22 DKJ 991,321 HUF 0.01
15/11/11 DKJ 19,731,540 HUF 0.28%
Jelzaloglevek 394,362,203 HUF 5.68%
FJ15NF01 53,334,950 HUF 0.77%
FJ17NF02 90,467,894 HUF 1.30%
FJ20NF01 40,956,803 HUF 0.59%
UCJBV 20/A 209,602,556 HUF 3.02%
Egyeb hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok 1,238,431,079 HUF 17.83%
ALTEO 2017/111 111,021,240 HUF 1.60%
DK 2015/02 181,484,010 HUF 2.61
DK 2016/01 534,812,500 HUF 7.70%
MOL 3.875 10/05/15 167,558,961 HUF 2.41
MOL 5.875 04/20/17 243,554,368 HUF 3.51
Deviza fedezeti ugyletek -29,035,143 HUF -0.41°/a
HUF/USD -9,422,879 HUF -0.14%
HUF/EUR -3,814,474 HUF -0.05%

Generali Alapkezelo Zrt.



HUF/EUR -8,551,800 HUF -0.12%
HUF/EUR -5,166,900 HUF -0.07%
HUF/EUR -2,079,090 HUF -0.03%
KOTELEZETTSEGEK -5,907,583 HUF -0.09%
Dijak -5,907,583 HUF -0.09%
Alapkezeldi dij -1,294,835 HUF -0.02%
Alapkezeldi dij -2,217,154 HUF -0.03%
Felugyeleti dij -398.114 HUF -0.01
Forgalmazoi dij -796.227 HUF -0.01
Konyvelesi dij -178.774 HUF 0.00%
Konyvvizsgaloi dij -568.789 HUF -0.01
Letetkezeloi dij -422.690 HUF -0.01
Tranzakcios dij -31.000 HUF 0.00%

Vonatkozasi datum
2015.12.31
Megnevezes Eszkozertek Deviza Arany

NETTO ESZKOZERTEK 8,227,779,790 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 8,240,310,229 HUF 100.15%
Penzpiaci eszkozok 703,685,921 HUF 8.55%
Generali Hazai Kotveny Alap - EUR 635,966,365 HUF 7.73%
Generali Hazai Kotveny Alap - HUF 59,997,332 HUF 0.73%
Generali Hazai Kotveny Alap - USD 7,722,224 HUF 0.09%
Allampapirok 5,819,762,512 HUF 70.73%
Allamkotvenyek 5,812,789,489 HUF 70.65°0
2017/C MAK 75,154,183 HUF 0.91
2018/6 MAK 31,026,520 HUF 0.38%
2018/C MAK 198,525,299 HUF 2.41
2018/D MAK 100,051,300 HUF 1.22%
2019/A MAK 558,964,278 HUF 6.79%
2019/6 MAK 96,053,622 HUF 1.17%
2020/A MAK 787,227,155 HUF 9.57%
2020/BMAK 570,864,793 HUF 6.94%
2020/0 MAK 160,545,000 HUF 1.95%
2020/P MAK 125,729,200 HUF 1.53%
2022/A MAK 944,154,038 HUF 11.48%
2024/6 MAK 296,730,000 HUF 3.61
2025/6 MAK 796,255,315 HUF 9.68%
2028/A MAK 618,685,843 HUF 7.52%
PEMAK 2016/05/25 16X Floater 156,841,142 HUF 1.91
REPHUN 2023/11/22 - USD 295,981,802 HUF 3.60%
Diszkont kincstarjegy 6, 973, 022 HUF 0.08%
16/06/08 DKJ 6,973,022 HUF 0.08%
Jelzaloglevelek 474,958,882 HUF 5.77%
FJ17NF02 90,194,000 HUF 1.10%
FJ20NF01 165,586,052 HUF 2.01
UCJBV 20/A 219,178,830 HUF 2.66%
Egyeb hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok 1,259,073,355 HUF 15.30%
ALTEO 2017/111 118,570,430 HUF 1.44%
DK 2016/01 521,074,500 HUF 6.33%

Generali Alapkezelo Zrt.



5

DK 2018/01 50,588,550 HUF 0.61

Magnolia 03/29/49 31,079,863 HUF 0.38%

MFB 1,875 04/16/18 297,559,200 HUF 3.62%

MOL 5.875 04/20/17 240,200,812 HUF 2.92%

Deviza fedezeti ugyletek -17,170,441 HUF -0.21

HUF/EUR -6,121,166 HUF -0.07%

HUF/USD -10,994,792 HUF -0.13%

HUF/EUR -54,483 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -12,530,439 HUF -0.15%

Befektetesi jegy Visszavaltas -4,089,958 HUF -0.05%

Generali Hazai Kotveny Alap A -4,089,958 HUF -0.05%
Dijak -8,440,481 HUF -0.10%

Alapkezeloi dij -2,851,230 HUF -0.03%

Alapkezel8i dij -1,760,875 HUF -0.02%

Befektetesi alapok kulonadoja -1,000,028 HUF -0.01%

Felugyeleti dij -503,624 HUF -0.01

Forgalmaz6i dij -1,007,249 HUF -0.01

Konyvelesi dij -175,852 HUF 0.00%

Konyvvizsgaloi dij -568,844 HUF -0.01

Letetkezeloi dij -532,956 HUF -0.01

Tranzakcibs dij -32,000 HUF 0.00%

Tranzakcios dij -7,823 HUF 0.00%

III. A forgalomban levo befektetesi jegyek szama es az egy jegyre juto netto eszkozertek

Az Alap forgalomban levo befektetesi jegyeinek szama a targyidoszak vegen, 2015.12.31-en:

„A" sorozat: 1 029 368 595 db
„B" sorozat: 1 671 413 577 db

Az Alap egy jegyre juto netto eszkozerteke 2015.12.31-i forgalmazasi napra ervenyes netto eszkozertek alapjan:

„A" sorozat: 3.005816 Ft
„B" sorozat: 3.071464 Ft

IV. Az Alap osszetetele
2014.12.31. es 2015.12.31-i forgalmazasi napra ervenyes netto eszkozertekek alapjan.

2014.12.31 2015.12.31

Megnevezes Ertek (Ft) Arany Ertek (Ft) Arany

Hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok 6,948,228,280 99.92% 7,553,794,749 91.67%

Allampapirok 5,315,434,998 76.44% 5,819,762,512 70.63%

✓elzalogleve%k 394,362,203 5.67% 474,958,882 5.76%

Egyeb hitelviszonyt megtestesito ertekoapirok 1,238,431,079 17.81 % 1,259,073,355 15.28

Penzpiaci eszkozok 34,609,572 0.50% 703,685,921 8.54%

Deviza fedezeti iigyletek -29,035,143 -0.42% -17,170,441 -0.21

Kovetelesek 0 0.00% 0 0.00%

ESZK~Z~K 6,953,802,709 100.00% 8,240,310,229 100.00%

K~TELEZETTSEGEK -5,907,583 -12,530,439

NETTC~ ESZKbZERTEK 6,947,895,126 8,227,779,790

A befektetesi clap osszeteteleben jelentos valtozas nem tortent a targyidoszakban.

Generali Alapkezelo Zrt.



D

V. A befektetesi alap eszkozeinek alakulasa a targyidoszakban

Adatok E Ft-ban
Befektetesekbol szarmazb jovedelem 463,862
I. Penzugyi mu"veletek bevetelei 551,572
>. Ertekpapirok kamatbevete% 334,460
2. Bankbetet kamata 525
3. Arfolyamnyereseg 178,527
4. Osztalekbevete/ 0
5. Szarmaztatott ugyletek penzugyi nyeresege 38,060
II. Penzugyi muveletek raforditasai 87,710
Egyeb bevetelek 0
Mukodesi kolts~gek 62,952
>. Alapkeze%i di% 52,295
2. Letetkeze%i dij 3,037
3. Bizomanyosi dij 0
4. Felugye%ti dij 1, 892
5. Foforgalmazoi dij 3, 794
6. Konyvvizsgalati did 952
7. Bankkoltseg 220
8. lgenybevett szamviteli szolgaltatas 711
9. Forditas ko/tsege 7
>0. Egyeb ko/tseg 44
V. Egyeb raforditasok 3,793
VI. Rendkiviili bevetelek 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0
V111. Fizetett, fizetendo hozamok 0
Netto jovedelem 397,117

Felosztott es ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelesi szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleloen hozamot nem fizet, igy az osszes bevetele
ujra befektetesre kerul.

A tokeszamla valtozasai, a befektetesek erteknovekedese, illetve ertekcsokkenese

Adatok E Ft-ban
Indul6 toke 2,700,782
1, Kibocsatott befektetesi jegyek neverteke 13,073,208
2. l/isszavasaro/t befektetesi jegyek neverteke -10,372,426
Tokevaltozas 5,527,811
>. Befektetesi jegyek forgalmazasabo/ szarmazo ertekkulonbozet -989,256
2. Tokeva/tozas ertekpapirok erteke%si kiilonbozetebo/ 279,082
3. Szarmaztatott ugyletek erteke%si tarta/eka -18,094
4. Tokeva/tozas e%zo evek eredmenyebol 5,858,962
5. Tokeva/tozas uzleti ev eredmenyebo/ 397,117

Generali Alapkezelo Zrt.
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2014 2015
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

FORG6ESZKt5Zt5K 7,007,913 8,255,032
Kovetelesek 0 0
1. Egyeb kovetelesek 0 0
2. Kovetelesek ertekvesztese es annak visszairasa 0 0
3. Kulfoldi penzertekre szolo kovetelesek ertekelesi kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelesek ertekelesi kulonbozete 0 0
~rt~kpapirok 6,947,407 7,555,332
1. Jegybanki kotveny 0 0
2. Hitelviszonyt megtestesito nem allampapirok 1,200,208 1,240,955
3. Diszkont kincstarjegy 20,722 6,957
4. Allamkotveny 4,976,545 5,577,121
5. Jelzaloglevel 378,100 451,217
6. Ertekpapirok ertekkulonbozete 371,832 279,082
aJ Ertekpapirok ertekku/onbozete kamatb% osztalekbo/ 102,967 122,800
6J Ertekpapirok egyeb ertekkulonbozete 268, 865 156, 282
P~nzeszkozok 60,506 699,700
1. Folyoszamla 60,506 699,700
2. Lekotott betet 0 0
3. Valuta, devizabetet ertekelesi kulonbozete 0 0
SZARMAZTATOTT IJGYLETEK ~RT~KEL~SI KUL~5NB~5ZETE -27,450 -18,094

VI. Osszehasonlito tabiazat az eszkozertek alakulasarol
Az egyes evek utolso forgalmazasi napjara ervenyes netto eszkozertekek alapjan.

Netto eszkozertek Egy jegyre juto netto eszkozertekDatum
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat

2012.12.28 1, 293, 804, 947 Ft 14,184, 230, 021 Ft 2.397309 Ft 2.413066 Ft
2013.12.31 1, 418, 096, 081 Ft 12, 328, 308, 579 Ft 2.615570 Ft 2.646064 Ft
2014.12.31 2,520,902,052 Ft 4,426,993,074 Ft 2.891338 Ft 2.939765 Ft
2015.12.31 3,094,092,671 Ft 5,133,687,120 Ft 3.005816 Ft 3.071464 Ft

VII. Szarmaztatott ugyletek

Az Alap a targyidoszakban fedezeti celu deviza forward ugyleteket kotott.
A deviza fedezeti ugyletek pozicioinak alakulasa a targyidoszakban (adatok az egyes honapok utolso forgalmazasi
napjai szerint):

2015.01 .30

Derivativ PoziciG

Nyitott poz.

(deviza) Elszamol6ar Eszkoz~rt~k (HUF) Poz(cib ~rt~ke (HUF) Kot~s d~tuma LejSrat napja Kot~si 5r
HUF/EUR Eladas 1,000,000 312.06 -4,838,200 308,120,000 2014.12.04 2015.03.20 308.12
HUF/EUR Eladas 1,224,000 312.06 741,622 383,821,920 2014.12.16 2015.03.20 313.58
HUF/USD Eladas 945,000 275.77 -24,719,877 236,514,600 2014.12.16 2015.03.20 250.28
HUF/EUR Eladas 900,000 312.06 1,272,150 282,951,000 2014.12.17 2015.03.20 314.39
HUF/EUR Eladas 500,000 312.06 -1,107,550 156,110,000 2015.01.26 2015.06.15 312.22

Generali Alapkezel8 Zrt.



2015.02.27

Derivativ Pozicid

Nyitott poz.

(deviza) Elszamoldar Eszkozertek (HUF) Pozicio erteke (HUF) Kotes datuma Lejarat napja Kotesi ar
HUF/EUR Eladas 1,000,000 303.40 4,325,100 308,120,000 2014.12.04 2015.03.20 308.12
HUF/EUR Eladas 1,224,000 303.40 11,968,394 383,821,920 2014.12.16 2015.03.20 313.58
HUF/USD Eladas 945,000 266.77 -15,861,353 236,514,600 2014.12.16 2015.03.20 250.28
HUF/EUR Eladas 900,000 303.40 9,528,300 282,951,000 2014.12.17 2015.03.20 314.39
HUF/EUR Eladas 500,000 303.40 3,430,002 156,110,000 2015.01.26 2015.06.15 312.22

2015.03.31

Derivativ Pozicio

Nyitott poz.

(deviza) Elszamol6ar Eszkozertek (HUF) Pozicib erteke (HUF) Kot~s datuma Lejarat napja Kotesi ar
HUF/EUR Eladas 500,000 299.82 5,577,400 156,110,000 2015.01.26 2015.06.15 31222
HUF/EUR Eladas 3,124,000 299.82 10,318,572 955,006,800 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/USD Eladas 945,000 276.03 9,089,483 271,800,900 2015.03.18 2015.09.18 287.62

2015.04.30

Derivat(v Pozfci6

Nyitott poz.

(deviza) Elszamoloar Eszkozertek (HUF) Poz(cid erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar
HUF/EUR Eladas 500,000 301.60 4,932,800 156,110,000 2015.01.26 2015.06.15 312.22
HUF/EUR Eladas 3,124,000 301.60 6,645,060 955,006,800 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/USD Eladas 945,000 274.01 11,485,152 271,800,900 2015.03.18 2015.09.18 287.62

2015.05.29

Derivativ Poz(cid

Nyitott poz.
(deviza) Elszamol6ar Eszkozertek (HUF) Pozfcio erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 500,000 309.15 1,401,750 156,110,000 2015.01.26 2015.06.15 31222
HUF/EUR Eladas 3,124,000 309.15 -15,440,058 955,006,800 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/USD Eladas 945,000 282.54 3,724,718 271,800,900 2015.03.18 2015.09.18 287.62

2015.06.30

Derivativ Pozici6

Nyitott poz.

(deviza) Elszamol6ar Eszkbzertek (HUF) Poz(cio erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar
HUF/EUR Eladas 3,124,000 313.57 -27,647,400 955,006,800 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/USD Eladas 945,000 281.94 4,674,915 271,800,900 2015.03.18 2015.09.18 287.62
HUF/EUR Eladas 500,000 313.57 -1,299,550 156,405,000 2015.06.12 2015.11.30 312.81

2015.07.31

Derivativ Poz(ci6

Nyitott poz.
(deviza) Elszamol6ar Eszkozertek (HUF) Pozici6 erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 3,124,000 308.45 -10,489,767 955,006,800 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/USD Eladas 945,000 28120 5,629,271 271,800,900 2015.03.18 2015.09.18 287.62
HUF/EUR Eladas 500,000 308.45 1,447,850 156,405,000 2015.06.12 2015.11.30 312.81

2015.08.31

Derivativ Pozicio

Nyitott poz.

(deviza) Elszamoldar Eszkozertek (HUF) Pozicio erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar
HUF/EUR Eladas 3,124,000 314.94 -29,675,813 955,006,800 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/USD Eladas 945,000 279.00 7,963,515 271,800,900 2015.03.18 2015.09.18 287.62
HUF/EUR Eladas 500,000 314.94 -1,630,650 156,405,000 2015.06.12 2015.11.30 312.81

2015.09.30

Derivativ Pozicid

Nyitott poz.

(deviza) Elszamol6ar Eszkozertek (HUF) Pozicio erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar
HUF/EUR Eladas 500,000 314.46 -1,198,750 156,405,000 2015.06.12 2015.11.30 312.81
HUF/USD Eladas 945,000 280.04 -5,715,171 259,893,900 2015.09.16 2016.03.11 275.02
HUF/EUR Eladas 3,124,000 314.46 -13,940,538 974,344,360 2015.09.16 2016.03.11 311.89

2015.10.30

Derivativ Poz(cio

Nyitott poz.

(deviza) Elszamoldar Eszkozertek (HUF) Pozicio erteke (HUF) Kotes datums Lejarat napja Kotesi ar
HUF/EUR Eladas 500,000 311.05 672,600 156,405,000 2015.06.12 2015.11.30 312.81
HUF/USD Eladas 945,000 283.75 -9,232,745 259,893,900 2015.09.16 2016.03.11 275.02
HUF/EUR Eladas 3,124,000 311.05 -2,505,136 974,344,360 2015.09.16 2016.03.11 311.89
EUR/HUF Vetel 500,000 311.05 -247,600 155,980,000 2015.10.14 2015.11.30 311.96

Generali Alapkezeld Zrt.
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2015.11.30

Derivativ Pozicib

Nyitott poz.

(deviza) Elszfimol8ar Eszkoz~rt~k (HUF) Pozicib ~rt~ke (HUF) Kot~s dfituma Lej~rat napja Kotesi ~r
HUF/EUR Eladas 500,000 311.81 489,400 156,405,000 2015.06.12 2015.11.30 312.81
HUF/USD Eladas 945,000 294.58 -19,190,777 259,893,900 2015.09.16 2016.03.11 275.02
HUF/EUR Eladas 3,724,000 311.81 -3,905,000 974,344,360 2015.09.16 2016.03.11 311.89
EUR/HUF Vetel 500,000 311.81 -64,400 155,980,000 2015.10.14 2015.11.30 311.96
HUF/EUR Eladas 95,000 311.81 12,730 29,761,600 2015.11.17 2016.03.11 31328

.2015.1.2.91

Derivativ Pozicib

Nyitott poz.

(deviza) Elszamolb~r Eszkoz~rt~k (HUF) Pozicib ~rt~ke (HUF) Kot~s d5tuma Lejarat napja Kotesi ~r
HUF/USD Eladas 945,000 286.25 -10,994,792 259,893,900 2015.09.16 2016.03.11 275.02
HUF/EUR Eladas 3,124,000 312.93 -6,121,166 974,344,360 2015.09.16 2016.03.11 311.89
HUF/EUR Eladas 95,000 312.93 -54,483 29,761,600 2015.11.17 2016.03.11 313.28

VIII. Az Alapkezelo mukodeseben bekovetkezett valtozasok, a befektetesi politikara hato
tenyezok alakulasa, valamint jelentes az Alap tevekenyegerol

Az Alapkezelo mukodeseben bekovetkezett valtozasok

2015. marcius 5. - a Tarsasag evi rendes kozgyulesen az alabbi hatarozatok meghozatalara kerult sor:

• 2015-os beszamolo elfogadasaig, de legkesobb 2016. majus 31. napjaig konyvvizsgalokent az Ernst and
Young Kft.-t (1132 Budapest, Vaci ut 20.), eljaro konyvvizsgalokent Viragh Gabriellat megvalasztja

• Tarsasag igazgatosagi tagkent 2018. aprilis 02. napjaig ujravalasztja
o Schuszter Petert (igazgatosag elnoke)

o Kelemen Balintot

o Vizkelety Petert

• Tarsasag Felugyelo bizottsagi tagkent 2018. aprilis 02. napjaig ujravalasztja
o Hegedus Anna Mariat (felugyel8 bizottsag elnoke)

o Gyongy Juditot

• Tarsasag Felugyelo bizottsagi tagkent 2018. aprilis 02. napjaig megvalasztja
o Josef Benest

• Tarsasag reszvenyesenek nevvaltozasa - uj nev: Generali CEE Holding B.V.

2015. aprilis 16. - a Tarsasag kozgyules tartasa nelkuli hatarozathozatallal meghozott dontese alapjan a Tarsasag
Felugyelo Bizottsaganak uj tagja Horvath Gergely Daniel.

2015. szeptember 15. - Tarsasag Uzletszabalyzat modositasa, amelynek oka a hatalyos jogszabalyi kornyezet
valtozasinak atvezetese, valamint az Uzletszabalyzatban szereplo adatok es folyamatok aktualizalasa.

2015. december 8. - a Tarsasag kozgyules tartasa nelkuli hatarozathozatallal meghozott dontese alapjan a
Tarsasag fioktelepe (4025 Debrecen, Piac u. 49-51.) tdrlesre kerult.

2015. december 31-en a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kozvetitokkel all fuggo ugynoki szerzodesben
portf6liokezeles tevekenysegre:

Generali Alagkezel8 Zrt.
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• KULKER GASTRO MEDIA Kft. (szekhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3.1/2)
• Castus Invest 2003 Bt. (szekhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)
• GP Consulting Kft. (szekhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)
• Officium Generale Kft.(szekhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.)

• Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (szekhely: 1111 Budapest, Budafoki ut 59. 3. em.)
• Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (szekhely: 1066 Budapest, Terez korut 6. IV. em. 5.)

Az Alap befektetesi politikaja

Befektetesi cel:
Az Alap befektetesi politikajanak legfobb celkituzese olyan portfolio-osszetetel kialakitasa, amely hosszu tavon
biztositja a befektetett vagyon realertekenek megorzeset, valamint az inflacio feletti realhozam elerest.

Penzugyi cel:
Az Alap tokenovekmenye terhere nem fizet hozamot. Az Alap teljes tokenovekmenye az Alap befektetesi
politikajanak megfeleloen, az Alap esetleges megszuneseig ujra befektetesre kerul. A Befektetesi jegy
tulajdonosok az Alap tokenovekmenyet az Alap futamideje alatt a Befektetesi jegyek visszavaltasa reven
realizalhatjak.

Befektetesi strategia. a befektetesi alap celjai megvalositasanak eszkozei:
Az Alap denominaciotbl fuggetlenul hazai kibocsatok ertekpapirjaiba kivan befektetni es olyan portfolio-osszetetelt
kivan kialakitani, amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realertekenek megorzeset, valamint az inflacio
feletti realhozam elerest.
Az Alap aktiv befektetesi strategist folytat, amelynek kereteben a befektetesek varhato jovedelmezosegenek,
likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vetelevel (a befektetesi politika keretein belul) a tokepiaci
szegmenseket reprezentalo tokepiaci indexektol eltero osszetetelu befektetesi portfoliot is tarthat, amelynek
kovetkezteben az Alap teljesitmenye jelentos mertekben elterhet a benchmark osszeteteletol.
Az Alap az alabbi referenciahozam teljesitmenyenek meghaladasara torekszik: 100 %MAX Composite index.

A befektetesi politikara hato tenyezok bemutatasa

A hazai penzpiaci folyamatok torteneseiben a nemzetkozi tenyezok kisebb mertekben voltak jelen, helyettuk
sokkal inkabb orszag specifikus tenyezok jatszottak szerepet. Az elsodleges piacon vegyesen alakult az
allampapir kereslet, a hozamtendencia is eltero volt a kulonbozo lejaratokon. A rovid hozamok latvanyosabban
emelkedtek (+40-55 bp) az alacsony keresletnek koszonhetoen, megkozelitve az alapkamat szintjet. Ezzel
szemben a hosszu, 5-10 eves lejaratu hozamok lejjebb kerultek (-10 bp). A ket tenyezo osszessegeben a
hozamgorbe laposodasat eredmenyezte.

A hazai orszag kockazat merseklodott, amit az 5 eves CDS felar enyhe esese mutat, igy tovabbra is a 155-175
bazispontos mersekelt savban huzodik az indikator. Ez azert is mutat kedvezoen, mert a kornyezo orszagok CDS
felara enyhen emelkedett az elmGlt idoszakban. Nalunk fokent hazai tenyezok mukodtek kozre, legfobbkepp hogy
a Moody's pozitivra javitotta orszagunk hitelminositesenek kilatasait.

Az ev nagy reszeben a komfort zonajaban (309-318) mozgott az EURHUF devizapar, enyhe forintgyengules volt
tapasztalhato az euroval szemben. Latvanyosabb emelkedes volt megfigyelheto ugyanakkor az USDHUF
keresztben, amely elsosorban a dollar erosodesevel magyarazhato. Az USDHUF 290 forint kozeleben zart
december vegen, amely megkozelitoleg 3.5 szazalekos forintgyengulest jelent a negyedev soran. A forintnak
relativ stabilitast adott az eros hazai makrogazdasagi kep, de tamogatoan hatott az EKB meghosszabbitott
eszkozvasarlasi programja es az optimists haza befektetoi szentiment is.

A korabbi kommunikaciojanak megfeleloen 1.35%-on hagyta az alapkamatot a Magyar Nemzeti Bank 2015 utolso
negyedeveben. A laza monetaris politikat az alacsony inflacios palyanak, az alacsony magyar kockazati
premiumoknak, az Europai Kozponti Bank meghosszabbitott eszkozvasarlasi programjanak es a Fed ovatos
kamatemelesi ciklusanak koszonhetoen hosszabb ideig fenntarthatja az MNB. A piaci konszenzus alapjan
komolyabb kulso sokkok hianyaban megkozelitoleg 2017 nyaraig 1.35%-on maradhat az alapkamat, mig a
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jegybanki indikaciok szerint ez a datum 2017 ev vege is lehet. A rendkivul alacsony hazai inflacios palyat a
monetaris tanacs a historikus melysegben levo iranyado rata mellett a nem konvencionalis eszkozok bovitesevel is
probalja stabilizalni.

Osszessegeben az Alap „A" sorozata 2015 folyaman benchmarktol elmarado, mig „B" sorozata benchmarkot
meghalado teljesitmenyt produkalt.

Az Alap mukodeseben bekovetkezett valtozasok

2015. februar 23. — Kezelesi Szabalyzat a kollektiv befektetesi formakrol es kezeloikrol, valamint egyes penzugyi
targyu torvenyek modositasarol szolo 2014. evi XVI. torveny (Kbftv.) szerinti megfeleltetese, illetve a Kezelesi
szabalyzat alabbiakban reszletezett modositasai atvezetese:

o jogszabaly valtozasok atvezetese
o Alap adozasi szabalyainak valtozasa

o kozremukodo szervezetek ceg- es gazdasagi adatainak aktualizalasa
o hozamadatok aktualizalasa

o 

befektetesi politika valtortatasa (2015. marcius 25-i hatallyal)

2015. oktober 5. - Kezelesi Szabalyzat modosulasa az alabbiak miatt:

o befektet8k jogainak pontositasa
o ertekelesi szabalyok valtortatasa

o koltsegek, dijak modosulasa, uj struktura szerinti bemutatasa
o forgalmazasra vonatkozo szabalyok modosulasa

o forgalmazasi jutalekok maximumertekenek csokkenese
o hozamadatok aktualizalasa

o forgalmazasi helyek modosulasa

2015. november 13. - a befektetesi jegyek forgalmazoi kore bovul a Quantis Alpha Befektetesi Zrt.-vel.

IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas teljes osszege az
Alapkezelo alkalmazottainak kifizetett rogzitett es valtozo javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezmenyezettek szama es a kifizetett nyeresegreszesedes, valamint a
javadalmazas teljes osszege az Alapkezelo ugyvezetoi es azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelo kockazati profiljara tevekenyseguk raven lenyeges hatast
gyakorolnak.

Rogzitett
javadalmazas

Valtozo
javadalmazas

Kedvezmenyezettek
szama

Kifizetett
nyeresegreszesedes

Alapkezelo munkatarsai osszesen 178,177,349 Ft 48,640,000 Ft 28 0 Ft
Ugyvezetok es azon munkavallallbk,
akik az Alap kockazati profifjara
tevekenyseguk soran hatast
gyakorolnak 114,875,406 Ft 38,600,000 Ft 14 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jelleguknel fogva kulonleges
szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidoszakban nem tartalmazott illikvid eszkozoket.

Generali Alapkezelo Zrt.
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Az Alap likviditaskezelesevel kapcsolatos minden, az adott idoszakban kotott uj
megallapodas:
Az Alap a targyidoszakban nem kotott likviditaskezelessel kapcsolatos uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja es az Alapkezelo altal e kockazatok kezelese
erdekeben alkalmazott kockazatkezelesi rendszerek:

Az Alap varhato hozam-kockazat profilja a kockazatkerulo 3-as besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti skalan az Alap 5
evre visszatekinto heti hozamainak ingadozasabol kepzett szintetikus mutatb alapjan.

A Generali Alapkezeld Zrt. a Kbfty.-ben (2014. evi XVI. torveny) es az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete) meghatarozott megfelelo kockazatkezelesi
rendszereket mukodtet es tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetesi strategiaja szempontjabol relevans
kockazatok azonositasara, meresere es nyomon kovetesere. Az Alapkezelo evente egyszer felulvizsgalja, es
szukseg eseten kiigazitja a kockazatkezelesi rendszeret.

XI. Az Alap a targyidoszakban tokeattetelt nem alkalmazott.

XII. Mellekletek

1. szamu melleklet: Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Merlege
2. szamu melleklet: Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Eredmenykimutatasa
3. szamu melleklet: Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Portfolio jelentese

Budapest, 2016. aprilis 22.

Generali AI pkezelo Zrt.
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Generali Hazai Kotveny Alap

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjedo idoszakra

A szamvitelrol szolo 2000. evi C. torveny es a befektetesi alapok eves beszamolo keszitesi es
konyvvezetesi kotelezettsegenek sajatossagairol szolo 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.

alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22.

Schuszter Pete
igazgatosag elnoke

Generali Alapkezelo Zrt.

~.

Kelemen Balint
igazgatosagitag
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1. szamu melleklet:

Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Merlege



Generali Hazai Kotveny Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor-

szam

A tetel megnevezese Elozo ev

2014.12.31

Targyev

2015.12.31

a b c d

01. A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0

02. I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0

03. 1. Ertekpapirok 0 0

04. 2. Ertekpapirok ertekkulonbozete 0 0

05. a) Ertekpapirok ertekkulonbozete kamatbol, osztalekbol 0 0

06. b) Ertekpapirok egyeb ertekkulonbozete 0 0

07. B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 7 007 913 8 255 032

08. I. KOVETELESEK (09-12, sor) 0 0

09. 1. Kovetelesek 0 0

10. 2. Kovetelesek ertekvesztese es annak visszairasa 0 0

11. 3. Kulfoldi penzertekre szol6 kovetelesek ertekelesi kul6nbozete 0 0

12. 4. Forintkdvetelesek ertekelesi kulonbozete 0 0

13. II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 6 947 407 7 555 332

14. 1. Jegybanki kotveny 0 0

15. 2. Hitelviszonyt megtestesito nem allampapirok 1 200 208 1 240 955

16. 3. Diszkontkincstarjegy 20 722 6 957

17. 4. Allamkotveny 4 976 545 5 577 121

18. 5. Jelzaloglevel 378 100 451 217

19. 6. Ertekpapirok ertekkulonbozete 371 832 279 082

20. a) Ertekpapirok ertekkulonbozete kamatb6l, osztalekbol 102 967 122 800

21. b) Ertekpapirok egyeb ertekkialonbozete 268 865 156 282

22. III. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 60 506 699 700

23. 1. Folyoszamla 60 506 699 700

24. 2. Lekotott betet 0 0

25. 3. Valuta, devizabetet ertekelesi kulonbozete 0 0

26. C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0

27. 1. Aktiv id8beli elhatarolasok 0 0

28. 2. Aktiv idobeli elhatarolasok ertekvesztese 0 0

29. D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) -27 450 -18 094

30. 1. Szarmaztatott ugyletek ertekelesi kulonbozete -27 450 -18 094

31. ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 6 980 463 8 236 938



Generali Hazai Kotveny Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban
Sor-

szam

A tetel megnevezese Elozo ev

2014.12.31

Targyev

2015.12.31
a b c d

32. E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 6 974 631 8 228 593

33. I. Indulo toke (34.+35. sor) 2 386 824 2 700 782

34. 1. Kibocsatott befektetesi jegyek neverteke 12 338 917 13 073 208

35. 2. Visszavasarolt befektetesi jegyek neverteke -9 952 093 -10 372 426

36. II. Tokevaltozas (37-41. sor) 4 587 807 5 527 811

37. 1. Befektetesi jegyek forgalmazasabdl szarmazo ertekkulonbozet -1 615 537 -989 256

38. 2. Tokevaltozas ertekpapirok ertekelesi kulonbozeteb6l 371 832 279 082

39. 3. Szarmaztatott ugyletek ertekelesi tartaleka -27 450 -18 094

40. 4. Tokevaltozas elozo evek eredmenyebol 4 220 324 5 858 962

41. 5. Tokevaltozas uzleti ev eredmenyebol 1 638 638 397 117

42. F) Celtartalekok 0 0

43. G) Kotelezettsegek (44-47. sor) 5 832 8 345

44. I. Hosszu lejaratu kotelezettsegek 0 0

45. II. Rovid lejaratu kotelezettsegek (46. sor) 5 832 8 345

46. 1. Szallit6k 5 832 7 335

47. 2. Egyeb rovid IejaratG kbtelezettsegek 0 1 010

48. III. Kulfoldi penzertekre szol6 kotelezettsegek ertekelesi kulonbozete 0 0

49. H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0

50. FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 6 980 463 8 236 938

Budapest, 2016. aprilis 22.

Schuszter Peter ,

igazgat6sag elnoke

Generali Alapkezelo Zrt.

Kclemcn Balint

igazgatosagi tag

Generali Alapkezel6 Zrt.



2. szamu melleklet:

Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Eredmenykimutatasa

Generali Alapkezelo Zrt.
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Generali Hazai Kotveny Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban
Sor-
szam

A tetel megnevezese Elozo ev
2014.12.31

Targyev
2015.12.31

a b c d

01. I. Penzugyi muveletek bevetelei 1 802 696 551 572

02. 1. Ertekpapirok kamatbevetel 775 606 334 460

03. 2. Bankbetet kamata 230 525

04. 3. Arfolyamnyereseg 1 006 697 178 527

05. 4. Osztalekbevetel 0 0

06. 5. Szarmaztatott ugyletek penzugyi nyeresege 20 163 38 060

07. II. Penzugyi muveletek raforditasai 84 299 87 710

08. III. Egyeb bevetelek 0 0

09. IV. Mukodesi koltsegek 79 759 62 952

10. 1. Alapkezeloi dij 64 893 52 295

11. 2. Letetkezeloi dij 4 415 3 037

12. 3. Bizomanyosi dij 0 0

13. 4. Feliigyeleti dij 2 758 1 892

14. 5. Foforgalmazoi dij 5 516 3 794

15. 6. Konyvvizsgalati dij 889 952

16. 7. Bankk6ltseg 533 220

17. 8. Igenybevett szamviteli szolgaltatas 711 711

18. 9. Forditas koltsege 0 7

19. 9. Egyeb koltseg 44 44

20. V. Egyeb raforditasok 0 3 793

21. VI. Rendkiviili bevetelek 0 0

22. VII. Rendkivuli raforditasok 0 0

23. VIII. Fizetett, fizetendo hozamok 0 0

24. Uzleti ev eredmenye 1 638 638 397 117

Budapest, 2016. aprilis 22

Schuszter Peter

igazgatosag elntike

Generali Alapkezelo Zrt.

~~~

Kelemen Balint

igazgat6sagitag
Generali Alapkezelo Zrt.



3. szamu melleklet

Az Alap 2015. evi Eves beszamolojanak Portfolio jelentese

Generali Alapkezelo Zrt.

(iBN~;Iit1LI



3.szamu melleklet

Alapadatok:

Alap never
Lajstrom szama:
Alapkezelo never
Letetkezelo neve

NEE szamitas tipusa

Portfolio jelentes ertekpapiralapra

Generali Hazai Kotveny Alap
1121-06
Generali Alapkezelo Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2015.12.31
Sajat toke: 8 228 548 471

A taravnapi netto eszkozertek meahatarozasa:

I. Kotelezettsegek Osszeg/Ertek

I/1. Hitelallomany (osszes): Hitelezo Futamido 0 0,00%

0 0,00%

0 0,00%

0,00%

I/2. Koltsegek (osszes): Szamitasi alap 8 346 844 0,10°/o

Alapkezeloi dij: NE"1%;NE"0.5% 4 766 775 0,06%
Letetkezeloi dij: NE*0.04% / ev 277 238 0,00%
Felugyeleti dij di': (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / ev 509 259 0,01%
Konyvvizsgaloi di~: 952,421.- /eve 571 453 0,01
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 177 800 0,00%
Forgalmazoi dij 0,05% 1 018 520 0,01%
Tranzakci6s di' 14 500 0,00%
Egyeb dij: Kulonado 0,05% 1 011 299 0,01%

0,00%
0,00%

Ili Egyeb kotelezettsegek (osszes): 0 0,00%
Ertekpapir vetelbol szarmazd kotelezettsegek: 0 0,00%
Egyeb kotelezettse ek: 0 0,00%

0,00%

Kote/ez. ossz.: 8 346 844 0,10%

II. ESZkOZOk Osszeg/Ertek

II/1. Folyoszamla, keszpenz (osszes): Neverteken 699 700 375 8,50%

EURO EUR 636 352 455 7,73%
MAGYAR FORINT HUF 55 615 445 0,68%
USA DOLLAR USD 7 732 475 0,09%

0,00%

11/2. Egyeb koveteles (osszes): 0 0,00%

0,00%
Ertekpapir eladasbol szarmazo kovetelesek: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
E eb koveteles: 0,00%

II/3. Lekotott bankbetetek Bank Futamidd 0 0,00%
II/3.1. Max 3 hb lekotesu (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotesu (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%



II/4. Ertekpapirok: Megnev. Devizanem Nev~rtek/darabsz~m " 7 555 289 311 91,82°/o

II/4.1. Allampapirok (osszes): 5 821 010 330 70,74°/o
II/4.1.1. Kotvenyek (osszes): 5 814 037 140 70,66%

2018/B MAK HUF 29 000 000 31 029 681 0,38%
2018/C MAK HUF 194 160 000 198 538 696 2,41%
2019/A MAK HUF 479 200 000 559 049 096 6,79%
2020/A MAK HUF 641 520 000 787 358 666 9,57%
2020/BMAK HUF 539 880 000 570 916 082 6,94%
2022IA MAK HUF 745 990 000 944 296 522 11,48%
2024IB MAK HUF 300 000 000 296 754 600 3,61%
2025/6 MAK HUF 662 220 000 796 354 648 9,68%
2028/A MAK HUF 465 220 000 618 771 909 7,52%
REPHUN 2023/11/22 - USD USD 918 000 296 451 028 3,60%
2017/C MAK HUF 75 220 000 75 157 041 0,91%
2078/D MAK HUF 100 000 000 100 055 000 1,22%
2019~B MAK HUF 98 000 000 96 055 778 1,17%
202010 MAK HUF 150 000 000 160 560 000 1,95%
2020/P MAK HUF 120 200 000 125 741 220 1,53%
PEMAK 2016/05/25 16X Floater EUR 500 000 156 947 173 1,91%

0,00%
0,00%

II/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 6 973 190 0,08%
16/06/08 DKJ HUF 7 000 000 6 973 190 0,08%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

I/4.1.3. Egyeb jegybankkepes ep. (osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%

II/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%

II/4.2. Gazdalkodoi es egyeb hitelviszonyt megtestesito ep.: 1 259 252 134 15,30%
II/4.2.1. Tbzsdere bevezetett (osszes): 869 316 300 10,56%

DK 2016/01 HUF 500 000 000 521 149 500 6,33°/a
DK 2018/01 HUF 50 000 000 50 592 000 0,61
MFB 1,875 04/16/18 HUF 300 000 000 297 574 800 3,62%

0,00%
II/4.2.3. Kulf6ldi kotvenyek (osszes): 271 343 624 3,30%

Magnolia 03/29149 EUR 100 000 31 056 150 0,38%
MOL 5.875 04/20/17 EUR 700 000 240 287 474 2,92%

II/4.2.2. Tozsden kivuli (6sszes): 118 592 210 1,44%
ALTEO 2017/111 HUF 110 000 000 118 592 210 1,44%

0,00%
II/4.3. Reszvenyek (osszes): 0 0,00%
II/4.3.1. T6zsdere bevezetett (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

II/4.3.2. Kulfoldi reszvenyek (6sszes): 0 0,00%

II/4.3.3. T6zsden kiviili (osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%

II/4.4. Jelzaloglevelek (osszes): 475 026 847 5,77%
II/4.4.1. Tozsdere bevezetett (osszes): 475 026 847 5,77%

FJ17NF02 HUF 80 000 000 90 213 120 1,10%
FJ20NF01 HUF 132 640 000 165 615 630 2,01%
UCJBV 20/A HUF 207 180 000 219 198 097 2,66%

0,00%
0,00%



II/4.4.2. Tozsden kiviali (osszes): 0 0,00%

0, 00%
0, 00%

II/4.5. Befektetesi jegyek (osszes): 0 0,00%

II/4.5.1. Tozsdere bevezetett (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/4.5.2. Tozsden kivuli (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/4.6. Karpotlasi jegy (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/5. Szarmazekos ugyletek -18 094 371 -0,22%

11.5.1. Hataridos Megnev Tipus (S/L) Nevertek/darabszam -18 094 371 -0,22%

II./5.1.1. Futures (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II./5.1.2. Forward (osszes): -18 094 371 -0,22%

HUF/EUR S 95 000 -71 317 0,00%

HUFIEUR S 3 124 000 -6 674 738 -0,08%

HUF/USD S 945 000 -11 348 316 -0,14%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

11.5.2.Opcios Megnev Tipus Nevertek/darabszam 0 0,00%

II/5.2.1. Tozsdei opcios (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

Eszk. ossz.: 8 236 895 315 100,10%

`Megj.: A hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok neverteken, a reszvenyek, befektetesi jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.


