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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a vilag részvény-, &u- és devizapiacain kivan
befektetni, keresve azon vélalatok részvényeit, rupiaci termekeket
és devizékat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a globdlis pénz
és tokepiacok éves hozamét. Célpontok a fundamentélisan alulértékelt
vélaatok, a felvasarlas vagy Osszeolvadas el6tt dllo tarsasagok
részvényei, valamint a hossz( tavl trendjiktsl prompt piaci
események miatt eltéré érazasi vdlaatok. Az Alap alampapir
bazishdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat, ennek
kovetkeztében a portfélié Osszetételében a kockazatos eszkozok
arénya 0 és 100 szézalék kozott mozoghat. Az Alap célja, hogy éves
szinten az adott idészakban elérheté kockézatmentes allampapir
hozamot 3-5 szazalékkal meghaladd megtérilést biztositson a befektet
6k szdmara. Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznélni atorvényi
szabdyozés adta keretek kozott a maximélis kockazatvéllalési |ehet6
ségek hatérét. Ennek kdvetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi
poziciokat felvehet. Az Alap befektetéseingl tokeéttételes poziciokat
isfelvehet.

Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az dap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazahdl kerul kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Fuleki Ferenc
potféliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank

Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az eurdpa jegyzések is novekedni tudtak, az Eurostoxx50 index
5,08%-kal kertlt feljebb, a francia CAC 3,54%-ot, a német DAX
458%-ot. A spanyol IBEX lemaradva a névekedésrél 0,74%-kal
keriilt legjjebb, mig az olasz FTSE MIB 5,98%-ot tudott ndvekedni
egyetlen honap datt. A brit FTSE 100 pedig 0,45%kal ndvekedett. Az
Stoxx Europe 600 2,00%-kal nétt, amely alapjan az étlagos tékepiaci
teljesitmény ugyan elmarad a tengerentlli tarsatél, igy is pozitiv
véltozast tudott felmutatni a tovébbra is fenndll6 inflécids és hdborls
kockazatok ellenére. A mérciusi kamatdonté Ulés sorén az EKB
stabilan tartotta a kamatokat az amerikai jegybankhoz hasonl éan.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

103% -
— Alap
102% -

101%

100% -

99% —

A Generali Spirit alapban februar folyaman tartottuk a korébban
felépitett portfolidt, annak sllyait és Osszetételét optimalisnak
gondoljuk. Folyamatosan keresiink Uj befektetési |ehetoségeket a
kétvény piacokon is. Ugy gondoljuk, hogy a jelenlegi magas hozam
kornyezet hosszabb ideig maradhat veliink, igy hatékony eleme lesz
tovébbra is a portfélionak a fixed income 1&b. A mesterséges
intelligencia térnyerése és az ezzel kapcsolatos harware eszkdzokre
egyre ndvekvé igénye miatt jobban szemiigyre vesszik az iparédgban a
részvényeket ésilyen téméban vérhatd a portfolio elemeinek és ezaltal
arészvénysulyanak a megemel ése a kdvetkezé honapokban.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 1,62%  Alap 22,61%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap | dészak Alap
indul astdl 6,31% 2022 1,31%
2019 3,24% 2023 21,06%
2020 3,99% 2024 3,79%
2021 7,52%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 497 041 012
Részvény 30,24% 2596 056 565 Befektetési eszkzok dsszesen 9081572933
Allamkdtveny 24,14% 2123580059 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kil onbsége
Vélaat kotvény 21.41% 1837512208 & meg_kotott, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Befektetés jegy 18,57% 1594 082 116
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jelzéloglevél 3,22% 276 143 902 Nincs
ETF 1,82% 156 147 212
Ertékpapirok sszesen 100,00% 8583 528 132
HatéaridGs Deviza 1003 790
HOZAM STATISZTIKAK
EImalt harom hénap 7,36% Indulastdl (évesitve) 6,31%
EImdlt hat honap 10,87% Indulstdl (nomindlis) 45,77%
Elmult tizenkét honap 22,61%  Atlagos havi hozam 0,52%
EImult harom év (évesitve) 10,70% Legmagasabb havi hozam 5,57%
Elmult 6t év (évesitve) 7,74% Legalacsonyabb havi hozam -2,36%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hdnapok szama 49 Sharpe-mutaté 0,8641
Napi hozamok évesitett szorésa 3,71%
DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS  SZEKTOR MEGOSZLAS
HUF 61,04% Feltorekvd régiod 87,43% Allamkotvény 24,74%
EUR 27,62% Fejlett régio 12,57% Vallalati kétvény 20,35%
usb 7,74% Pénzugy 16,51%
RON | 2,12% Diverzifikalt portfolio 12,05%
PLN | 0,77% Kommunikacié 7,09%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. OTP Feltorekve régiod Pénziigy 6,43%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikacié 1,93%
3. AutoWallis Feltorekve régiod Technologia 1,33%
4. Richter Feltorekvo régiod Egészségligy 1,31%
5.MOL Feltdrekvo régiod Energia 1,20%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkoriien Mitkddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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