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Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informaciok konyvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Hazai Kétvény Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2018. évi éves
jelentés IlI. és V. pontjban, valamint az 1., 2. és 3. szdmu mellékletében kozzétett szamviteli
informacidinak (,,szdmviteli informaciok™) a kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap 2018. december 31-ével végz6dd évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szdmviteli informdciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények médositasarol
sz616 2014. évi XVI. térvénnyel (a , Torvény™), valamint a szdmvitelrél szél6 2000. évi C.
torvény (a ,szamviteli térvény™) az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatasara
vonatkozo el8irdsaival 6sszhangban kerlltek 0sszedllitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felel6sséglink b8vebb leirasat
jelentésiink ,, A kdnyvvizsgalénak a szdmviteli informdacidk konyvvizsgdlataért valo
felel6ssége" szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél a Generali Alapkezel8 Zrt.-tdl
(tovabbiakban ,az Alapkezel8™) a vonatkozd, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a
Magyar Kényvvizsgdléi Kamaranak a kényvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol
és a fegyelmi eljdrasrol sz6l6 szabdlyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott ,Konyvvizsgaldk Etikai
Kédexe"-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az Alapkezel ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel6s az egyéb informadcidkért és az
éves jelentésnek a Térvény vonatkozd el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyéb informdcidk az Alap 2018. évi éves jelentésében foglalt informaciokbdl alinak, de nem
tartalmazzdk a szédmviteli informdcidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgdloi
jelentésiinket. A szamviteli informacidkra vonatkozd véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra, és azokra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formajd bizonyossagot
nyljto kovetkeztetést.
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Az éves jelentéshen kozzétett szamviteli informdciok dltalunk végzett kdnyvvizsgdlataval
kapcsolatban a mi felel@sséglink az egyéb informdcidk dtolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdciok lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informacidknak vagy a kdnyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
t(inik-e, hogy azok lényeges hibds 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkdnk alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdcidk [ényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli informaciékért

A vezetés felel8s a szdmviteli informdcidéknak a Torvény illetve a szamviteli torvénynek az éves
beszamold mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozé eldirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet6vé vdljon az akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd, [ényeges hibds allitasoktdl
mentes szamviteli informdciok elkészitése.

A szdmviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozds folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kdzzétegye a
vallalkozds folytatdsdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vdllalkozas
folytatdsdnak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli informacidkban valé alkalmazasaért. A
vezetésnek a vadllalkozads folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az Alapkezel8nél irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszdmolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgdalénak a szamviteli informaciok konyvvizsgélataért valo feleléssége

A kényvvizsgdlat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akdr csaldsbol, akar hibdbdl eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsdssunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozo -
Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban elvégzett
kdnyvvizsgdlat mindig feltérja az egyébként létezd Iényeges hibds allitdst. A hibds allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a
varakozds, hogy ezek dnmagukban vagy egyittesen befolydsolhatjak a felhasznalok adott
szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban elvégzett
kdnyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljiik a szamviteli informdciok akdr csaldsbdl, akdr hibabol eredd
lényeges hibds dllitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgdlati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményink
megalapozdsdhoz elegend6 és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A
csaldshdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tdrdsanak kockdzata nagyobb, mint a
hibabdl eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.
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» Megismerjiik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfelelek, de nem azért, hogy az Alapkezelének az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsd kontrolljanak hatékonysagdra vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szadmviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapulé szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrél, hogy fenndll-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informacidkban
lév8 kapcsoldédd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgdldi jelentésiink datumaig megszerzett koényvvizsgdlati  bizonyitékon
alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikdljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatékorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelent8s megallapitasait,
beleértve az Alapkezel§ &ltal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsd kontrollnak a
kdnyvvizsgdlatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozo6i kovetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel6s az eszkozok és kotelezettségek leltdrral vald
alatdmasztdsaért, valamint a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése
alapjan torténd elszédmoldsdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével &sszhangban a mi
feleldsséglink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek idBszak végi leltarral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési
koltségek elszdmoldsa a letétkezel6 &ltal adott értékelés alapjdn tortént-e. Véleménylnk
szerint az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezelGje ltal adott értékelés
alapjan kertltek elszamolasra.

Budapest, 2019. aprilis 23.

(é %Mb, ( [
Viragh Gabriella Viragh Gabriella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165
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Generali Hazai Kétvény Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikdodési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacidja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazé neve,
székhelye:

Forgalmazé nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kédja,
névértéke:

Generali Hazai Kotvény Alap

nyilvanos

nyiltvégl
ertékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel® Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Generali Hazai Kétvény Alap ,,A” sorozat forgalmazéi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi k6z 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi Gt 7.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vordsmarty tér 7-8.)
Generali Hazai Kétvény Alap ,,B” sorozat forgalmazéja:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

,A” sorozat: HU0000705736, névérték: 1,- Ft
,B” sorozat: HU0000702071, névérték: 1,- Ft



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2017.12.29-re és 2018.12.28-ra érvényes nettd eszkozertekek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2017.12.29

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 12,010,920,745  HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 12,021,484,297  HUF _100.08%
Pénzpiaci eszk6z6k 94,715,489 HUF 0.78%
Generali Hazai Kétvény Alap - EUR 8,914,072 HUF 0.07%
Generali Hazai Kétvény Alap - HUF 85,529,286 HUF 0.71%
Generali Hazai Kétvény Alap - USD 272,131 HUF 0.00%
Allampapirok 10,107,193,484 HUF 84.16%
Allamkétvény 10,107,193,484  HUF 84.16%
2019/A MAK 20,308,371 HUF 0.17%
2019/C MAK 50,924,919  HUF 0.42%
2019/D MAK 76,373,782 HUF 0.64%
2020/A MAK 834,696,985 HUF 6.95%
2020/BMAK 48,021,722  HUF 0.40%
2020/0 MAK 159,195,000 HUF 1.33%
2020/P MAK 125,200,320 HUF 1.04%
2021/A MAK 386,979,450  HUF 3.22%
2021/B MAK 829,370,000 HUF 6.91%
2022/A MAK 1,576,706,264 HUF 13.13%
2022/B MAK 630,489,290 HUF 5.25%
2023/A MAK 1,231,937,500 HUF  10.26%
2024/B MAK 978,186,590 HUF 8.14%
2025/B MAK 1,574,808,101 HUF 13.11%
2026/D MAK 112,794,536 HUF 0.94%
2027/A MAK 105,801,335  HUF 0.88%
2028/A MAK 942,636,892 HUF 7.85%
REPHUN 2023/11/22 - USD 422,762,427  HUF 3.52%
Jelzaloglevek 581,493,099 HUF 4.84%
EJBFN19/A 103,509,800 HUF 0.86%
FJ18NV02 100,192,400 HUF 0.83%
FJ20NF01 163,141,231 HUF 1.36%
UCJBV 20/A 214,649,668  HUF 1.79%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,199,790,157  HUF 9.98%
ALTEO 2020/I 116,409,182 HUF 0.97%
DK 2018/01 153,678,600 HUF 1.28%
DK 2020/01 163,819,050 HUF 1.36%
MAEXIM 2020/01/30 - USD 53,836,424  HUF 0.45%
MFB 1,875 04/16/18 305,516,100 HUF 2.54%
MFB 1.0 06/24/19 203,544,000 HUF 1.69%
MFB 6,25 10/21/20 114,189,935  HUF 0.95%
OTP Opusse float 10/29/49 88,796,866 HUF 0.74%
Deviza fedezeti ligyletek 38,292,068 HUF 0.32%
EUR/HUF ' -746,514 HUF  -0.01%
EUR/HUF -1,5619,393 HUF  -0.01%
USD/HUF 40,557,975 HUF 0.34%
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KOTELEZETTSEGEK -10,563,552 HUF  -0.09%
Dijak -10,563,552 HUF  -0.09%
Alapkezelési dij -5,528,604 HUF  -0.04%
Befektetési alapok kilonadoja -1,513,750 HUF  -0.01%
Felugyeleti dij -762,820 HUF  -0.01%
Forgalmazoéi dij -1,525,315 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -173,904  HUF 0.00%
Konyvvizsgaloi dij -567,728  HUF 0.00%
Letétkezelési dij -491,431 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum

2018.12.28

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 12,463,768,322 HUF _ 100.00%
OSSZES ESZK0Z 12,473,612,746 HUF  100.08%
Pénzpiaci eszkdzék 197,942,357 HUF 1.59%
Generali Hazai Kétvény Alap - EUR 2,209,738 HUF 0.02%
Generali Hazai Kotvény Alap - HUF 194,575,031 HUF 1.56%
Generali Hazai Kétvény Alap - USD 1,157,588 HUF 0.01%
Allampapirok 10,107,849,025 HUF 81.10%
Allamkétvény 10,107,849,025 HUF 81.10%
2019/A MAK 6,371,749 HUF 0.05%
2019/D MAK 76,391,509 HUF 0.61%
2020/A MAK 80,512,426 HUF 0.65%
2020/C MAK 27,990,924 HUF 0.22%
2020/0 MAK 264,419,250 HUF 2.12%
2020/P MAK 125,361,508 HUF 1.01%
2021/A MAK 385,697,520 HUF 3.09%
2021/B MAK 289,783,568 HUF 2.33%
2021/C MAK 683,324,372 HUF 5.48%
2022/A MAK 1,244,823,336 HUF 9.99%
2022/B MAK 976,999,520 HUF 7.84%
2023/A MAK 827,653,044 HUF 6.64%
2023/B MAK 292,884,000 HUF 2.35%
2024/B MAK 928,007,653 HUF 7.45%
2024/C MAK 1,370,779,200 HUF 11.00%
2025/B MAK 731,170,991 HUF 5.87%
2026/D MAK 29,582 HUF 0.00%
2027/A MAK 260,927,966 HUF 2.09%
2028/A MAK 1,100,952,553 HUF 8.83%
REPHUN 2023/11/22 - USD 433,768,354 HUF 3.48%
Jelzaloglevek 763,348,747 HUF 6.12%
EJBFN19/A 101,752,800 HUF 0.82%
EJBFN23/A 197,603,400 HUF 1.59%
FJ20NFO01 152,347,784 HUF 1.22%
FJ23NF02 98,458,200 HUF 0.79%
UCJBYV 20/A 213,186,563 HUF 1.71%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1,416,989,187 HUF 11.37%
ALTEO 2020/ 116,406,633 HUF 0.93%
DK 2020/01 159,005,550 HUF 1.28%
MAEXIM 2020/01/30 - USD 57,272,653 HUF 0.46%

W
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MFB 1.0 06/24/19 302,594,400 HUF 2.43%
MFB 1.7 10/27/21 202,675,600 HUF 1.63%
MFB 6,25 10/21/20 266,381,352 HUF 2.14%
MOL 6.25 09/26/19 224,379,117 HUF 1.80%
OTP Opusse float 10/29/49 88,273,882 HUF 0.71%
Deviza fedezeti ligyletek -12,516,570 HUF -0.10%

EUR/HUF 87,239 HUF 0.00%

USD/HUF 2,536,316 HUF 0.02%
USD/HUF -15,140,1256 HUF -0.12%
KOTELEZETTSEGEK -9,844,424 HUF -0.08%

Dijak -9,844,424 HUF -0.08%
Alapkezelési dij -4,869,326 HUF -0.04%
Befektetési alapok kilonadoja -1,428,142 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -719,516  HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -1,438,299 HUF -0.01%
Konyvelési dij -349,755 HUF 0.00%
Konyvvizsgaloi dij -578,461 HUF 0.00%
Letétkezelési dij -460,925 HUF 0.00%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd nettd
eszkozérték _ :

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végeén, 2018.12.28-an:

288 180 899 db
3443 281 509 db

,A” sorozat:
,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2018.12.28-i forgalmazési napra érvényes nettd eszkozértek
alapjan:

3.229201 Ft
3.349472 Ft

,A” sorozat:
,B” sorozat:

IV. Az Alap Osszetétele
2017.12.29-re és 2018.12.28-ra vonatkozo nettd eszkozértékek alapjan.

2017.12.29 2018.12.28

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 11,888,476,740 98.89%| 12,288,186,959 98.51%
Allampapirok 10,107,193,484 84.08%| 10,107,849,025 81.03%
Jelzaloglevelek 581,493,099 4.84% 763,348,747 6.12%
Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1,199,790,157 9.98%| 1,416,989,187 11.36%
Pénzpiaci eszk6z6k 94,715,489 0.79% 197,942,357 1.59%
Deviza fedezeti ligyletek 38,292,068 0.32% -12,516,570 -0.10%)
Kovetelések 0 0.00% 0 0.00%|
ESZKOZOK 12,021,484,297 100.00%| 12,473,612,746 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -10,563,552 -9,844,424
NETTO ESZKOZERTEK 12,010,920,745 12,463,768,322

V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

w
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2017 2018

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbdl szarmazé jovedelem 410,540 348,825
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 491,650 515,428
1. Ertékpapirok kamatbevétel 414,719 426,559
2. Bankbetét kamata 95 140
3. Arfolyamnyereség 75,191 36,414
4. Osztalékbevétel 0 0
5. Szarmazékos ligyletek pénziigyi nyeresége 1,645 52,315
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 81,110 166,603
Egyéb bevételek 0 1
Miikodési kéltségek 80,631 79,666
1. Alapkezeldi dij 64,976 63,240
2. Letétkezel6i dij 5,511 5,850
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Felugyeleti dij 2,755 2,925
5. Féforgalmaz i dij 5,511 5,850
6. Kénywvizsgalati dif 955 978
7. Bankkoltség 26 29
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 711 711
9. Forditas kéltsége 0 0
10. Egyéb koltség 186 83
V. Egyéb raforditasok 5,510 5,817
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Netto jovedelem 324,399 263,343

Felosztott és tjra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az ésszes bevétele

Ujra befektetésre kerdll.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsékkenése

2017.12.31 2018.12.31

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 3,544,777 3,731,462
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14,969,439 15,589,505
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -11,424,662 -11,858,043
Toékevaltozas 8,465,636 8,731,585
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbézete 943,846 1,381,690
2. Ertékelési kiilbnbozet tartaléka 537,880 163,451
3. Szarmazékos lgyletek értékelési tartaléka 38,292 -12,517
4. El6z6 év(ek) eredménye 6,621,219 6,945,618
5. Uzleti év eredménye 324,399 263,343
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2017.12.31 2018.12.31

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 11,983,192 12,486,130
Kovetelések 0 0
1. Egyéb kowetelések 0 0
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
Ertékpapirok 11,888,477 12,288,188
1. Jegybanki kotveny 0 0
2. Hiteliszonyt megtestesité nem allampapirok 1,193,883 1,414,785
3. Kincstarjegyek 0 0
4. Allamkoétvények 9,592,192 9,969,427
5. Jelzaloglevél 564,522 750,525
6. Ertékpapirok értékkiilénbozete 537,880 153,451
a) Ertékpapirok értékkilénbdzete kamatbol, osztalékbol 148,279 140,377
b) Ertékpapirok egyéb értékktiilbnboézete 389,601 13,074
Pénzeszkdzok 94,715 197,942
1. Foly6szamla 94,715 197,942
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 38,292 12,517

VI. Osszehasonlito tablazat az eszkézérték alakulasarol

Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozértékek alapjan

Datum Nett6é eszkbézérték Egy jegyre juté netté eszkdzérték
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2013.12.31 1,418,096,081 Ft 12,328,308,579 Ft 2.615570 Ft 2.646064 Ft
2014.12.31 2,520,902,052 Ft 4,426,993,074 Ft 2.891338 Ft 2.939765 Ft
2015.12.31 3,094,092,671 Ft 5,133,687,120 Ft 3.005816 Ft 3.071464 Ft
2016.12.30 2,365,603,251 Ft 7,340,656,403 Ft 3.152916 Ft 3.237907 Ft
2017.12.29 1,188,994,542 Ft 10,821,926,203 Ft 3.293437 Ft 3.399105 Ft
2018.12.28 930,594,120 Ft 11,533,174,202 Ft 3.229201 Ft 3.349472 Ft

VIl. Szarmaztatott iligyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célt deviza forward tgyleteket kotott.
A deviza fedezeti Ugyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hodnapok utolso
forgalmazasi napjai szerint):

2018.01.31

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 309.25 -759,710 [ 2018.01.24 | 2018.05.31
USD/HUF 248.53 -23,896,977 | 2018.01.24 | 2018.05.31
2018.02.28

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 309.25 -1,444,697 | 2018.01.24 | 2018.05.31
USD/HUF 248.53 -10,582,935|2018.01.24 | 2018.05.31
2018.03.29

| Devizapar Hataridés kotési arfolyam | Eszkézérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap |
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309.25

EUR/HUF -950,165 | 2018.01.24 | 2018.05.31
USD/HUF 248.53 -6,357,792 [ 2018.01.24 | 2018.05.31
2018.04.27

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kétésnap Ertéknap
EUR/HUF 309.25 -943,44512018.01.24 | 2018.05.31
2018.05.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszk6zérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 319.83 102,954 | 2018.05.29 | 2018.10.18
USD/HUF 263.3 -14,547,706 | 2018.05.09 | 2018.09.20
2018.06.29

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkoézérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 319.83 -2,534,878 | 2018.05.29 | 2018.10.18
USD/HUF 263.3 -36,554,543 | 2018.05.09 | 2018.09.20
2018.07.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 319.83 -500,202 | 2018.05.29 | 2018.10.18
USD/HUF 263.3 -20,906,379 | 2018.05.09 | 2018.09.20
2018.08.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 319.83 -1,846,207 | 2018.05.29 | 2018.10.18
USD/HUF 263.3 -33,910,697 | 2018.05.09 | 2018.09.20
2018.09.28

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kétésnap Ertéknap
EUR/HUF 319.83 -1,091,326 | 2018.05.29 | 2018.10.18
USD/HUF 273.2 -7,393,715|2018.09.18 | 2019.01.25
2018.10.31

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 321.98 -845,776|2018.10.16 | 2019.01.30
USD/HUF 273.2 -24,285,5512018.09.18 | 2019.01.25
2018.11.30

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 321.98 -496,219]2018.10.16 { 2019.01.30
USD/HUF 273.2 -21,720,770|2018.09.18 | 2019.01.25
USD/HUF 281.73 -361,550 | 2018.11.29 | 2019.03.29
2018.12.28

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszk6zérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 321.98 87,23912018.10.16 | 2019.01.30
USD/HUF 273.2 -15,140,125]2018.09.18 | 2019.01.25
USD/HUF 281.73 2,536,316 |2018.11.29 | 2019.03.29

VIIl. Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényezék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl
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