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ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa részvény alap
Benchmark 15 % RMAX + 85% S&P Global Luxury
Index Az dap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati szintet
- képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
ISIN kod HU0000726112 hozamainak ingadozazabdl keriil kiszamitésra.
Indulés 2020. nov. 2. . P
JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
Devizanem HUF
Nett6 eszkozérték 8076 504 272

_ — Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockézat
Egy jegyre juto nee 1,646075 vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Vezeté forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap olyan luxus termékeket gyartd és szolgdtatd vallaatok
részvényeibe kivan fektetni, mely cégek luxusmarkaikral,
luxustermékeikrél véltak vildghirtivé. Mingségi termékeikkel és
szolgdltatésaikkal a fogyasztéi tarsadalom egyre szélesebb korét
szolitjidk meg a szektorban tevékenykedd valalatok, melyek
specifikus  kockézatokkal — rendelkeznek, és  teljesitménylk
nagymértékben fligg a vilaggazdasdg novekedés kil &tésaitdl.

MoraMaté
potféliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
MBH Befektetési Bank Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Kiemelkedéen teljesitett az S&P Global Luxury index februérban
miutan 9,8%-0s novekedéssel zarta a hénapot. EImondhatd, hogy a
tavaly oktOber végén indult emelkeds trendben van még az index. A
nagyobb komponensek kozll a Hermes 18,34%-ot, a Ferrari 23,24%-
ot, a Mercedes pedig 17,17%-ot emelkedett. Ezek a vélalatok év elgje
ota emelkeds trendet mutatnak, &razés tekintve egyedil a Ferrari
rendelkezik kiugré6 édrazassa, de a bruttd- és az adozott
eredménymarzsa is kiemelkeds, és egyébként is magasabb presztizsi,
még inkdbb a luxus szegmenst képviseli. A makrogazdasagot tekintve
Eurdpédban a csokkend inflaciéd (2,6% februarban) gyakorlatilag a
célréta sarkdban van, igy ezen trendek folytatddasa esetén lehetésége
lesz a jegybanknak, hogy mérlegelje a kamatvégast a kovetkezd

Ul éseken.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

110% -
109% -
108% -
107%
106% -
105% -
104% -
103% -
102% -
101% -
100% -
99%
98% —

—— Alap — Benchmark

A maginflécié valamivel lassabban, de csokkené péyan van, igy
februdrban 3,1%-ra mérséklddott a mutatd. Az amerikal helyzethez
hasonléan a stabil gazdasagi teljesitmény szintén teret enged az EKB-
nak, hogy hosszabb ideig fenntartsa a szigor( politikdjat, mindezek
fényében a piaci vérakozas az, hogy az év kdzepén véghat kamatot €l6
szor a jegybank. A méarciusi kamatdonté Ulés soran az EKB stabilan
tartotta a kamatokat az amerikai jegybankhoz hasonléan. Az €l6z6

Ulésekhez hasonldan kiemelték, hogy tovabbra is a bérek alakulasa
hatérozza meg az kamatpolitika alakulésat a kodvetkezé honapokban.
Christine Lagarde a sajtétdjékoztatdn azt is elmondta, hogy juniusban
vérhaté az elsd kamatvagas az Eur6zonaban. Az aap részvény felll

stilyban volt a hdnap soran a benchmarkhoz képest.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 10,70% Alap 11,37%
Benchmark 10,13% Benchmark 10,25%
Alul-/feliilteljesités 0,58% Alul-/feliilteljesités 1,12%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 16,21% 15,54% 0,67% 2024 11,22% 10,07% 1,15%
2021 27,26% 28,46% -1,20%
2022 -8,77% -9,95% 1,18%
2023 8,01% 7,20% 0,81%
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 785 210 993
Részvény 96,68% 7058 065 571 Befektetési eszk6zOk dsszesen 8 086 000 863
Diszkont kincstarjegy 3,32% 242724 300 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kil onbsége
Ertékpapirok dsszesen 100,00% 7300789871  amegkotott, de még el nem szdmolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- ] valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Hatéridds Deviza 0
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Hermes International, Cie Financiere Richemont SA

HOZAM STATISZTIKAK

EImdlt harom hénap 16,93% Indulastdl (évesitve) 16,21%
Elmult hat hénap 10,17% Indul&stél (nomindlis) 64,61%
Elmuilt tizenkét honap 11,37%  Atlagos havi hozam 1,09%
Elmult harom év (évesitve) 10,60% Legmagasabb havi hozam 14,52%
EImlt 6t év (évesitve) L egalacsonyabb havi hozam -7,78%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 21 Sharpe-mutatd 0,4243
Napi hozamok évesitett szorasa 17,82%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS  SZEKTOR MEGOSZLAS

EUR 48,92% Fejlett régio 96,30% Fogyasztéasi cikkek 76,85%
USD 32,52% Feltorekvo régio || 3,70% Ipari vallalatok 8,87%

CHF 10,11% Turizmus | 7,63%

GBP 4,25% Allamkeétvény | 3,32%

HUF | 3,32% Technolégia | 2,83%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. Hermes International Fejlett régio Fogyasztési cikkek 10,10%

2. Cie Financiere Richemont SA  Fejlett régio Fogyasztési cikkek 9,14%

3. LVMH Hoet Hennessy Fejlett régid Fogyasztési cikkek 8,67%

4. Ferrari NV EUR Fejlett régio Ipari valaatok 5,82%

5. Daimler-Chrysler Fejlett régid Fogyasztési cikkek 5,49%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkdriien Mitkddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktdzsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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