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BEFEKTETÉSI POLITIKA

Az Alap olyan luxus termékeket gyártó és szolgáltató vállalatok

részvényeibe kíván fektetni, mely cégek luxusmárkáikról,

luxustermékeikről váltak világhírűvé. Minőségi termékeikkel és

szolgáltatásaikkal a fogyasztói társadalom egyre szélesebb körét

szólítják meg a szektorban tevékenykedő  vállalatok, melyek

specifikus kockázatokkal rendelkeznek, és teljesítményük

nagymértékben függ a világgazdaság növekedési kilátásaitól.

KOCKÁZATI SZINT

1 2 3 4 5 6 7

Az alap 3-as besorolásnak megfelelő,  közepes kockázati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekintő  szintetikus mutató az Alap heti
hozamainak ingadozázából kerül kiszámításra.

JAVASOLT BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5év

Az Alapot azon befektetőinknek ajánljuk, akik többletkockázat
vállalása mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy állampapír
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétnlnek elérni.

Móra Máté
potfóliómenedzser

FORGALMAZÓK

UniCredit Bank, Concorde Értékpapír Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,

MBH Befektetési Bank Zrt.
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A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Kiemelkedően teljesített az S&P Global Luxury index februárban

miután 9,8%-os növekedéssel zárta a hónapot. Elmondható, hogy a

tavaly október végén indult emelkedő  trendben van még az index. A

nagyobb komponensek közül a Hermes 18,34%-ot, a Ferrari 23,24%-

ot, a Mercedes pedig 17,17%-ot emelkedett. Ezek a vállalatok év eleje

óta emelkedő  trendet mutatnak, árazás tekintve egyedül a Ferrari

rendelkezik kiugró árazással, de a bruttó- és az adózott

eredménymarzsa is kiemelkedő, és egyébként is magasabb presztízsű, 
még inkább a luxus szegmenst képviseli. A makrogazdaságot tekintve

Európában a csökkenő  infláció (2,6% februárban) gyakorlatilag a

célráta sarkában van, így ezen trendek folytatódása esetén lehetősége

lesz a jegybanknak, hogy mérlegelje a kamatvágást a következő  
üléseken.

A maginfláció valamivel lassabban, de csökkenő  pályán van, így

februárban 3,1%-ra mérséklődött a mutató. Az amerikai helyzethez

hasonlóan a stabil gazdasági teljesítmény szintén teret enged az EKB-

nak, hogy hosszabb ideig fenntartsa a szigorú politikáját, mindezek

fényében a piaci várakozás az, hogy az év közepén vághat kamatot elő
ször a jegybank. A márciusi kamatdöntő  ülés során az EKB stabilan

tartotta a kamatokat az amerikai jegybankhoz hasonlóan. Az előző  
ülésekhez hasonlóan kiemelték, hogy továbbra is a bérek alakulása

határozza meg az kamatpolitika alakulását a következő  hónapokban.

Christine Lagarde a sajtótájékoztatón azt is elmondta, hogy júniusban

várható az első  kamatvágás az Eurózónában. Az alap részvény felül

súlyban volt a hónap során a benchmarkhoz képest.

Az alap teljesítménye az elmúlt 1 hónapban Az alap teljesítménye az elmúlt 12 hónapban

Alap 10,70%

Benchmark 10,13%

Alul-/felülteljesítés 0,58%

Alap 11,37%

Benchmark 10,25%

Alul-/felülteljesítés 1,12%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA

Időszak Alap Benchmark +/-

indulástól 16,21% 15,54% 0,67%

2021 27,26% 28,46% -1,20%

2022 -8,77% -9,95% 1,18%

2023 8,01% 7,20% 0,81%

Időszak Alap Benchmark +/-

2024 11,22% 10,07% 1,15%

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve.
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PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

Befektetési Eszköz % HUF

Részvény 96,68% 7 058 065 571

Diszkont kincstárjegy 3,32% 242 724 300

Értékpapírok összesen 100,00% 7 300 789 871

Határidõs Deviza 0

Folyószámla 785 210 993

Befektetési eszközök összesen 8 086 000 863

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a befektetési eszközök különbsége
a megkötött, de még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla
valamint az elhatárolt költségek egyenlege.

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Hermes International, Cie Financiere Richemont SA

HOZAM STATISZTIKÁK

Elmúlt három hónap 16,93%

Elmúlt hat hónap 10,17%

Elmúlt tizenkét hónap 11,37%

Elmúlt három év (évesítve) 10,60%

Elmúlt öt év (évesítve)  

Indulástól (évesítve) 16,21%

Indulástól (nominális) 64,61%

Átlagos havi hozam 1,09%

Legmagasabb havi hozam 14,52%

Legalacsonyabb havi hozam -7,78%

KOCKÁZATI MUTATÓK

Nyereséges hónapok száma 21

Napi hozamok évesített szórása 17,82%

Sharpe-mutató 0,4243

DEVIZA MEGOSZLÁS REGIONÁLIS MEGOSZLÁS SZEKTOR MEGOSZLÁS

TOP 5 EGYEDI RÉSZVÉNYPOZÍCIÓ

1. Hermes International Fejlett régió Fogyasztási cikkek 10,10%

2. Cie Financiere Richemont SA Fejlett régió Fogyasztási cikkek 9,14%

3. LVMH Hoet Hennessy Fejlett régió Fogyasztási cikkek 8,67%

4. Ferrari NV EUR Fejlett régió Ipari vállalatok 5,82%

5. Daimler-Chrysler Fejlett régió Fogyasztási cikkek 5,49%

Jelen kiadványt a Generali Alapkezelő Zártkörűen Működő Részvénytársaság (tev. eng. száma: III/100.054/2000. és H-EN-III-138/2014), a Generali csoport vállalata jelentette
meg. A Generali Alapkezelő  Zrt. törekszik a jelen kiadványban szereplő  információk folyamatos frissítésére, ugyanakkor nem vállal felelősséget az információk esetleges
hiányosságai vagy pontatlanságai miatt. A befektetési jegyek vezető forgalmazója az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. száma: I-1523/2003) a Budapesti Értéktőzsde tagja
(honlap: www.unicreditbank.hu)


