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Fiiggetlen Kényvvizsgalo6i Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kézzétett szamviteli informaciok kdnyvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap™) mellékelt
2020. évi éves jelentés Ill. és V. pontjaban, valamint az 1., 2. és 3. szamu mellékletében
kizzétett szamviteli informacidinak (,,szamviteli informdcidk™) a kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap 2020. december 31-ével végz6ds évre vonatkozo éves
jelentésében kozzétett szamviteli informaciék minden Iényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi trgyu térvények médositasarol
sz616 2014. évi XVI. térvénnyel (a , Térvény™), valamint a szamvitelr6l széld 2000. évi C.
torvény (a ,szamviteli térvény”) az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatasara
vonatkozd eldirdsaival 6sszhangban kertiltek 0sszedllitasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszagon hatélyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo felelGsségiink bévebb lefrasat
jelentéstink A kdnyvvizsgalénak a szédmviteli informaciok kényvvizsgalatdért valo
feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelgjét6l a Generali Alapkezel6 Zrt.-tol
(tovabbiakban ,,az Alapkezelé") a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a
Magyar Kényvvizsgaloi Kamaranak a kdnyvvizsgaldi hivatas magatartdsi (etikai) szabalyairol
és a fegyelmi eljardsrél sz6l6 szabalyzatéban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkézi Etikai Standardok Testiilete (IESBA) altal kiadott ,Nemzetkozi
Etikai Kédex Kényvvizsgéléknak (benne foglalva a Fliggetlenségre Vonatkozd Nemzetkdzi
Standardok)'-ban (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6déstink, hogy az &ltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok

Az Alapkezel§ Ugyvezetése (tovabbiakban "vezetés”) felelés az egyéb informaciokért és az
éves jelentésnek a Térvény vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyéb informdciok az Alap 2020. évi éves jelentésében foglalt informaciokbdl allnak, de nem
tartalmazzak a szamviteli informdacidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaloi
jelentésiinket. A szamviteli informacickra vonatkozd véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informaciokra, és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formdjd bizonyossagot
nyujté kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informacidk altalunk végzett kényvvizsgdlataval
kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informdciok atolvasasa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdcidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informacioknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent agy
t(inik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdciok lényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelssége a szamviteli informaciokért

A verzetés felelés a szamviteli informdcicknak a Térvény illetve a szémviteli torvénynek az éves
beszamolé mérlegére és eredménykimutatdséra vonatkozd elGirdsaival dsszhangban térténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet8vé véljon az akdr csaldsbdl, akér hibdbol eredd, Iényeges hibas allitasoktol
mentes szamviteli informdciok elkészitése.

A szamuviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozds folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a
véllalkozds folytatdsaval kapcsolatos informdciokat, valamint a vezetés felel a vdllalkozas
folytatdsanak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli informaciokban vald alkalmazasaert. A
vezetésnek a vdllalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényezd, korilmény nem all fenn.

Az Alapkezel&nél irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi beszamolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalénak a szamviteli informaciok kényvvizsgdlataért valo feleldssége

A kényvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informdcidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabdl eredd lenyeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaldi
jelentést bocsdssunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyosség, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
kényvvizsgélat mindig feltérja az egyébként Iétez6 lényeges hibas allitast. A hibds allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a
varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhasznalok adott
szamviteli informdciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Eqy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgdlat egésze soran. Emellett:

B Azonositjuk és felbecsiiljiik a szdmviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitasainak kockdzatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményink
megalapozadsahoz elegendd és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A
csaldsbdl eredé 1ényeges hibas allitds fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a
hibabd! ereddé, mivel a csalas magdaban foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.
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P> Megismerjilk a konyvvizsgalat szempontjdbél relevans bels6 kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgdlati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozoéan véleményt
nyilvanitsunk.

b Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfelelségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

> Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapulé szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4&ll fenn, fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szadmviteli informaciokban
lévé  kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitentink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgéléi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati - bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve az Alapkezel6 &ltal az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsd kontrollnak a
konyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Jelentés eqgyéb jogi és szabalyozdi kévetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felelds az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral vald
aldtdmasztasaért, valamint a kezelési kbltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése
alapjan torténd elszdmoldsdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi
feleldsségiink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozok és
kitelezettségek id6szak végi leltdrral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
koltségek elszamoldsa a letétkezeld dltal adott értékelés alapjan tértént-e. Véleményink
szerint az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje dltal adott értekelés
alapjan kertiltek elszdmolasra.

Budapest, 2021. aprilis 26.
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